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LA UNION

COMERCIO.

Cambio.—Hoi ha variado mui poco. Se hicie-
ron ventas a 23{d a euyo tipo quedaron algunos
vendedores. .

Aeciones y bonos.—Las transacciones han sido !
algo reducidas y el mercado cierra con mucha
calma.

En aceiones mineras se notaba un poco mas
firmeza y el movimiento de alza que se notaba
en Desengaiio ((Glall) parece que va aumen-
tando.

Los bonos contintan con alguna demanda a
los tipos indicados mas abajo en nuestro precio
corriente.

¢

PRECIO CORRIENTE
DE ACCIONES Y BOKOS.
Valparaise, 22 de yunio de 1886.
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BANCOSB. - —

Banco Nacional de Chile. 156 ¢4 1551 156
n de Valparaiso....s.. 1574 » = 1574 157}
» Agricola ............ 136§ » 136 136
» de Concepeion...... 150 »

» Mobiliario............ 170 150
MIURION ¢ oo 100

»  Hipotecario 125

» - Garantizador........ 1325 » 1350 1350
» » Responsabilidad 750 » 825 800
» Santiago............ 114f » 115 115
» Nacional Hipotec.. 195 » 200

_ FERROCARRILES.

Ferrocarrilde Coquimbo 58 ¢4 60 55
W Oarrizal. o i 65 70 70
»  Copiapb ..., svi (G 65 60
- slongoli . s higu g B0y S AR
» yBalitre de Antof. 59 » 59 60
‘»  UrbanodeSantiago 104 » 105 104
» Urbanode Valp..., 227 » ' 230 226

VAPORES, BUQUES, ETC.

Comp. 8. A. de Vapores 152 9p 152} 152
»  Nacional de Remol. 130 » 140 125
»  Comercial de id... 106 » 110 103
» Maderas y Bugues. 70 § v i o

g BigueRsa. e 0B T 1107107
" » Balleneros .......... 402 » 405 402

COMPANIAS DI GAS.

Comp. de Gas de Banting. 163 & 1034 163}
» deid de Valparaiso. 218 » = 220 220
» de Consum, de gas 326 & 330 320
» dela Serena......... 104 ¢ 105 320

COMPARIAS DE MINAS.

Gran Comp. Arturo Prat 48 ¢4 49
Occidente de Cachinal.,., 25 » R
Minera de Chafiaral...... e D L
Huanchaca de. Bolivia... 4050 » 4100 4100

v chilendh. .. 5000 » 5100 6000

Oraro de id......... n 2500 3000

Pueblina de Caracoles... 37 » 40 35

Esplotadora id............. 85 & 90 100

Riqueza de id.. 60 » nom. nom,

‘ e S T 30 a0 » »

Descnbridora de id. id... 40 » Bty

Gran Compafiia de id.... 30 » R |

Sud-Americana de id.... 10 » » »

Blanca Torre... : 354 » 36 85

Codiciada FEsmeralda,., 20 » 22120

Todos Santos......... 83 » 831 83

Desengafio (Gall)......... 145 » 145} 145}

COMPARIAS DESEGURON. % :

Gompaiiia La Chilena... 310 $ 315 315

» La América...... n . 290,290
»  Union Chilena.. r 100 100
» La Valparaiso.. w180 187
» La Nacional.........
»  La Repdbliea....... 118 » 119 120
»  La Comercial.,..... 115 » 116 115
-» La Protectora..,... 34 85580
L WARTAR: :

Comp. Maderas y Carbon 139 140 140

- b Ascensores Mecfn. 19 & 21 20

» »  de Capital 34 » R
»  Telégrafo Trasand. 150 ¢ 152 150
» Benefic. de Antof. 68 '» 69 68
» Telégrafo Americ. 85 » 90 88
BONOS Y BILLETES,

Denda interior... 3 o6 46 95 46} 46}
»  delid.1882. 6 » 901 » 91 904

F‘-@B&a FSnntiago 4 :
aBan Fernando 6 » 24 » 93 42

Td deSan Fernan t :

mg'aﬂnzjﬂé-..... 6w 92 830.9%

1d do Llaillai 3 8.
sBelipe i nw 6 8 92 0. 93 98

Id de Santiago a
Quillot.....p0is 6 0. 908 192 - 91

Municipal B v

- Santiago....... 8» 103 » 104 103}
Id: deiidiai i o 97 » 9T 973
1d.dedd.vviee 69 87f n - 88 BT}
Banco Garantiza-

‘dor de Valores, » 104 » 1044 104

A g idiis B ey 10340 1034 1031

CId.de id.. CiERB e 97 w971 971
¥d. de dd v By 841 » 844 841
Caja Hipotecaria. 8 » {04 » 1043 1041
Adade oy iuae oy, 1033 » 104 1032
Jdai i s B 96 » 961 964
e de i s R CgRE 853 852
Municipalidad de .

Valp. (agun)... 100» 108 » 112 108
deid...cioeey 80 100 0 101 100

d. de id o Th 953 963 95}

Iddel id i ooy 90 » 92 91
1d. de id (Teatro) 54 80 » 82 80
Billetes del Banco

Valparhiso ...... 6 » 964 » 964 964

Id. deid woisesnssee T 0 10820 1034 1034
Banco Hipotee... 8 » 1013 » 101% 1014
IdiC de d, 0 e ae 984 93"
Tdemdotidiv. el frriLagang ociapy

CAMPIO,

Banco, sobre Londres 90 d[... 23 d nominal
Comereial; = id: 90id.. 2}
Id, Liverpool  90id.... 2335
3 -ﬂn@gg{ li)R‘RIHNTE DE METALICO.
0

AR lf'*almmisa, 22 de junio de 1886

%i‘i}‘é'ﬁlféi-iéaﬁo 1084 pr
. frances.. 102-»
L’ihr'gzg esteriing 10 40 eju
1d. es afiolas 10 .00 »
1d. ale 10 00 »
Onzas 30 00 »
Id. de paises espaiiolcs....... doc BOLOD
1d. en lingotes, 1000/1000 p gran. Falh o
Oro de lavadero, por gramo....... 1 00 »
ro chileno (eéndores)..,.., v 85 o
Id. oro menudo................. SN tas 7 R0 ;
: PLATA.
Pegos fuertes chilenos.............. e 58 95
Id. id. pernanos..,...........s.. .56 »
Monedas de 50 centavos.,..,........... 35 »
Adda WA, e 2 B0
G G e e T 18
Id. de 20 1d. bolivianas............... G LT8R
Flateinglean. o ot Sy G
Id. americana.., reees 8D B
1d. espaiiola..,............. “easbeses BO
Id. en barra marco fino, a hordo.,.... 15 00
Id chfalonfa, por gramo,......... 4
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PASADO A LA CAMARA DE COMERCIO POR LA
OOMISION NOMBRADA POR ELLA EN SESION
DE 12 DE MAYO DE 1886.

Climara de Comercio,—Valparaiso, 18 de
junio de 1886,~~Esta Cdmara de Comercio
penetradade lp importancia de hacer an nuevo
estudio sgbeetlas causas principales que han
1g&r o la acbual baja del cambio y al

dado luges
malestaF ceondmico jeneral que hoi se nota, v
Alentada ademas por la favorable acojida que
*87 B. el Presidente de la Republica prestd a
los ofrecimientos de la Cdmara en este senti-
do, procedis a nombrar una comision, con
fecha 12 de mayo, para cumplir con el objeto
indicado.

El informe adjunto es el resaitado de los
trabajos de dicha comision y la Cimara de
Comercio, despues de un prolijo estudio, Je ha
prestado su aprobacion.

La Cdmara de Comercio al someter 4 la con-
sideracion del supremo gobierno el presente
trabajo, espera que las observaciones en dl es.
puestas “merezean su atencion, tanto mas
euanto que la Ciimara ha visto con sinno 2T -
d6 que algunag de las idens emitidas por ella
han sido ya acojidas por el supremo gobierno
en los proyectos que posteriormente han sido
somebidos al Soberano Congreso.

Con tal motivo we es grato asegurar a
V. 8. y por su condneto al supremo gobierno
las eonsideraciones con que quedo afectisimo
8. S.—Nieolas F. Linnich, vice-presidente.

- —Franciseo A, Pinfo, secretario.—Al sefior
Ministro de Hacienda,—Santiago,

Honorable Camara:
faabre las causas principales a que se atri-
buye jeneralmente la tendencia a la baja en |
¢l cambio internacional, figuran como dignas |
de tomarse en consideracion las siguientes:
1.2 El deseiquilibrio entre la importacion y
i esportacion,

2.” Bl ajio o sea Iy especnlacion en los cam-
bios.
3.2 El réjimen del papel moneda en sus re-

laciones con la situacion econémica del pais

en jeneral.

Entrando a analizar estos tres factores en

gu orden numeérico y sometiéndolos & un exd-

men minuecioso, llegamos a Jas siguientes con-

clusiones.

1.2 Sies verdad que enel juego del cam-

bio, los valores de la importacion para el

consumo del pais por una parte, y por otra,

los valores de ia esportacion para el pago de
csbas mismas importaciones, representan los
fuctores mas importantes, seria un error atri-

buir a ellos una mayor importancia de la gne
en realidad tienen: ‘
Para esto es menester no confundir la pa-
labra «Importacion» tomada en su verdadero
sentido, es decir, como la espresion de los va-
lores que realmente ge importan para el con-
sumo del pais, con el vergadero aleance que
tienc en la cuestion del cambio internacional.
Es menester no perder de vista que para nues-
tro estudio, la palabra «lmportacion» com-
prende todos los valores que tenemos que re-
mesar al estranjero, para el pago de todo lo
que se adeude. ya por mereaderias importadas,
ya por intereses y amortizaciones de la denda
esterior del Hstado, por gastos de particula-
res, por retiro de capitales, ete.

Considerando lo anterior, estimamos que
carcce de  fundamento la opinion espresada
con frecuencia de 12 la importacion de mer-
caderias supera en ucho a las necesidades
de nuestro consume y que de ahi viene prin-
cipalmente la mayor demanda por letras.

Para los que snscriben es un hecho incon-
testable que la  importacion de mercaderias
ha disminuido no solo en valor sino tambien
en cantidad durante el curso del dltimo afio.
Como prueba de ello tenemos la Hstadistica
Comereial, tinico documento a que podemos
referirnos y el cual, apesar de sus defectos y
vacios, siempre tiene que servir de base para
estos cilenlos,

La Estadistica Comercial demuestra que la
importacion en el afio 1885 ha sido de un
valor de 41.218,725 pesos, inferior a de
52.886,846 pesos de 1884, en la cantidad de
11.668,121 pesos. -

Tista notable disminueion en ¢l valor de la
importacion en 1885, calenladas obre la hase
inamovible de Ja tarifa, es para el juego del
cambio de mucha mayor consideracion si se
toma en cuenta la esbraordinaria haja esperi-
mentada en los precios de casi todos los arti-
culos de importacion, especialmente la azicar,
el arroz, el café, el fierro, el algodon, la lana,
la seda, cte.

Ast se esplica que apesar del continuo re-
troceso del cambio el espendio de los prinei-
pales articulos de consumo se hace hoi casi a
los mismos precios que se pagaban en afios

‘| anteriores y se remesa al esterior en libras es-

terlinas mucho menor cantidad.

Egta circunstancia influye poderosamente
en la balanza comercial a medida que todos
nuestrog preductos de esportacicn han perdi-
do notablemente en valor, en todos los mer-
cados del mundo como el cobre, la plata, ¢
trigo, el salitre, In lana, ete., han bajado tam-
bien considerablemente los precios de todos
los articulos que Chile pide al estranjero pa-
TA SU CONSUMO.

Bin virtud de esto puede decirse que el efec-
to producido por la baja de nuestros produe-
tos e neubraliza en gran parte porel menor
costo de las importaciones. i
Sin esta coincidencia el peso de la actual
crigis se habia hecho sentir con mueha mayor
fuerzn desde hace mucho tiempo, puesto que
gin ella el importador habria tenido que pe-
dir al mercado una mui superior cantidad de
letras para pagar lo importado, lo cual habria
producido sn natural influencia en la baja del
cambio. j S

De lo nrriba espuesto se deduce que por
motivo de la importacion, propiamente ha-
blando, léjos de haber aumentado debe haber
disminuido en el afio 1885 sug pedidos de le-
trag al mereado y es erréneo atribuir a este
ramo del comercio la causa de la estraordi-
naria baja del cambio.

Hs licito creen que las necesidades del Hsta-
do no han aumentado por mayores pedidos al
estranjero, puesto que ademas de  las sumas
recueridas para la refaccion del Blanco En-
calade, los demas gastos se limitan al servicio
de la denda esterna, pago de legaciones, cte.

Fuera de esto no aparecen gastos estraordi-
narios, porque no haien construccion nuevas
naves, ni para el Bstado ni para particulares,
y 8¢ puede presumir con fundamento que los
valores relabivos a intereses sobve capitales de
rentas de chilenos residentes en Buropa, de
‘premios de seguro de ganancias liquidas, de
empresas mercantiles, ete,, que :%e‘( en remi-
tirse al estranjero, en ningun cago han podido
ser mayores (ue en los anos pasados; por lo
contrario debe contarse con la seguridad de
que ellos han sido inferiores, . :

Siendo esto asi resulta claramente que la

mayor demanda por letras no provieng de es-
tas causas que gerian las naturales; sino de
otro factor, cuya importancia no puede des-
conocerse, cual es: el continuv retiro del ca-
pital en busea de una colocacion mas segura
v gohre bages estables.
Por lo que toca ala esportacion la Hstadis-
tica demuestra una disminucion en valores de
6.276,164 en 1885, comparada con la de 1884
a saber:

Bste resultado es debido en su mayor par-
te a la disminucion sufrida en Ia esportacion
de salitre y hnano.

De lo anterior se desprende que el ramo de
esportacion ha disminnido considerablemen-
te; pero no tanto como el ramo'de la impor-
tacion, o lo que es ignal, espresado de un mo-
do mas preeiso, que si la esportacion ha
digminuido por una parte, el monto de letras
ofrecidas en venta en 6} millones de pesos,
por la otra parte, la importacion ha dismi-
nuido el monto de letras pedidas para el pago
de lo importado en 11} millones a lo ménos..
De modo que i para el eambio estos dos
factores representasen el tinico papel, la ba-
lanza de los cambios en 1885 deheria haberse
inclinado en favor de tipos mas altos.

Ta depreciacion de nuestro circulante, o
sea la baja del eambio, no puede provenir es-
clugivamente como ge deduce de lo anterior-
mente espuesto, del desequilibrio entre la
importacion y la esportacion, y sin negarle sn
importuncia es preciso convenir en que hai
otros factores gue ejercen una fuerte influen-
cia sobre la situacion y que arrancan su ori-
jen de ofras fuentes.

2.9 La influencia que hace sentiv ‘en el
mercado de letras el ajio o la'especulacion en
cambios no biene ni aproximativamente la
importancia gue jeneralmente se le atribu-
ye. Bsta clase de espeenlaciones no son sino
un incidente transitorio y una de las perni-
ciosns consecnencias del véjimen del papel
moneda, siendoe tal especulacion un elemento
perburbador y odioso e irritante para el co-
mereio gue vé de un momento a obro fustra-
dos sus edlenlos por la accion especuladora de
nna liga de ajiotistas, que consiguen bajar o
subir los tipos del eambio aumentando de un
modo arbificial la demanda o la oferta de
lebras.

Iil ajio no tiene sin embargo poder sufi-
ciente para entorpecer de un modo duradero
el eurso de log cambios, log cuales ohedeciendo
a las leyes natnvales de la oferta y demanda
lejitimas buscan en definitiva, ¢l verdadero
nivel que les corresponde,

¥ RO B

Esportacion en 1884............ 57.766,450 |
Id. id. 1885...........0 :51.490,286
R SmInuCION i v a0, 276, 164

Como praeba de esto basta recordar que a

{ fines del afio 1ltimo ¥ aprineipios del afio en

curso, la tendencia de los canbios por ¢ es-
clusivo impulso de los especuladores en letras

{ ¥ productos se hizo notar de un modo bien

marcado en favor de los tipos mas altos. Pero
luego se conoci6 que csba. mejoria no tenia
razon de ser y la corriente natural desviada
por un breve tiempo, volvid a tomar el eurso
natural en husea de un nivel gue correspoun-
dia a la verdadera situacion.

Estas fluctuaciones y vaivenes normales a
la alza y baja del tipo del cambio son en es-
tremo perturbadoras y odiosas, y por difieil
que sea la realizacion de tods medida ten-
dente a impedirlo o a dificultar las especula-
ciones en camhbios, a fin de dar estabilidad al
mercado, estaria en consonancia con el inte-
res bien entendido del coniercio v por lo tan-
to del pais en jeneral,

3.2 Llegamos finalmente al fercer punto
que para nosofros es la verdadera clave del
mal que nos aqueja.

No puede ser nuestra intencion entrar en
una diseusion detallada  sobre el orijen, ui
tatnpoco sobre todas las consecuencias, ya fa-
vorables o desfavorables que flayen del™ réji-
men del papel moneda; nos basta lamar la
atencion solo a los pocos y determinados
puntos que pasamos a sefialar:

Primero. Bl papel moneda tiene solo un
valor representativo y no se puede emplear
para la solucion de deudas contraidas en el
esterior; sn circulacion queda reducidu o los
limites de nuestro pais, fnera de los cuales no
tiene valor alguno.

Uno de los primeros efectos del papel mo-
neda es el retivo y la esportacion del meti-
lico que conserva su valor intrinsico pava la
cancelacion de dendas en el estranjero.

Con la desaparicion del metdlico, desapa-
rece tambien la base estable para los cambios:
que desde entonces dependen del desarrollo
de los acontecimientos politicos. econdmicos,
¥ financieros del pais y de la opinion qnesc
forma sobre las probabilidades respecto al
retiro mas o menos cercano del papel, ereado
bajo la presion de circunstacias adversas:

Segundo.—El papel moneda de curso forzo-
80 observdndolo bajo sus diferentes faces es
un mal y segun la opinion de los financistas
mas autorizados, es wuna verdadere  calomi-
dad que afeela los inlereses - vitales de un pais
lanto y mas que cualguier frastorno i causi
@ I TAYOT PETFUICED (UE WIRE GUerTe o colami-
dad andloge.

Por esto es que los gobiernos selo en casos
de estrema necesidad y principalmente cn
caso de nn conflicko internacional, en que
seria dificil procurarse fondos en el asteriar,
por medio de algun empréstito, recurien o la
emision de papel moneda de carso forzoso.

Como lo decimos, esbe s un recurso (ue
causa un trastorno trascedental en todas
las esferas de la sociedad y que impone una
verdadera contribucion obligatoria en contra
de todo acredor y en provecho de todo den-
dor.

Esta altima circunstaneia es precisamente
la que inclina a un gran ndmero de personas
a defender el réjimen del papel moneda, que
viens a beneficiar indebidamente sns intere-
ses parbiculares, olvidando que en realidad,
se comete un aeto de injusticia obligando al
acreedor al recibir el pago de su crédito en
una moneda depreciada.

Son ademas partidarios naturales del papel
moneda casi todos tos productores, debido a
que ellos, mediante la baja del cambio, ob-
tienen por los productos que paeden esportar
preeios sabidos, 1o caal no les hace sentir en
el dia la disminucion de valor que realmenie
han safrido en los merendos del mundo nues-
tros articulos de esportacion. A medida que
progresa la depreciacion del papel, ellos piden

| y obtienen mayores preciog por sus produe-

tos y son ellos log que hasba ahora han sido
mas favorecidos con el eambio bajo.

No negamos en absoluto que ln baju del
cambio ha aliviado paderosamente una gran
parte de la indnsbria nacional, neuvralizando
én parte tambien: los efectos desastrosos de
Ia baja de valores en Earopa: pevo seria un
error ereer que a la largo (al estado de
cosas pueda ser sostenible, pues de otre mo-
do llegariamos 4 la teorin verdaderamente
absurda que, cuanto mas haje el cambio fan-
to mas orande seria In prosperidad de la in-
dustria; y si por ejemplo, el cambio hajase o
10d. y el cobre se pagase a razon de 40 pesos
por quintal, esto seria nna prueba de prosperi-

Si esba teoria faese cierta sucederia que cl
papel moneda deberia ger un remedio eficaz
para salvar foda crisis comercial e industrinl
¥ que bastaria apelar a ebe recurso paa evi-
tar las roinag de las induastriss.

Bs evidente que no puede sostenerse Lan
estrafia doctrina, y sin embargo, no faltan
personas que la defienden y que no quieren
reeonocer la gravedad del estado anormal
ereado por el papel de carso forzoso.

Se alega que el papel moneda no solo
sido el elemento salvador del pais en ol (ilti-
mo conflicto internacional, sino tambien que,
debido a su influencia benéfica, se ha podido
salvar a la industria nacional de una ruina
completa e inevibable.

Concediendo que fuern esacta Ia primera
parke de tal observacion, conviene combatir
Ia seganda parte y demostrar que a lo me-
nos, en‘el:l}l. hai mucha exajeracion.

La erisis actoal que afecta naestras indns-
trias prineipales no ha limitado sn wecion
perburbadora a Chile solamente, sino que se
ha heclio sentir sin escepcion en todos log
paises del mundo, con mas o menos igual; y
en ninguna parte se ha ocurrido la idea de
atribuir al papel moneda la cualidad salva-
dora que aqai se le ha querido dar.

En efecto ¢Qué habria sido nuestra situa-
cion si la crisis actual hubiera sobrevenido
bajo el réjimen mefdlico y en cireunstancias
que hubiera sido posible conservar el meti-
lico en ¢l pais, pudiéndose mantener el cam-
bio internacional a la, par, es decir al enui-
valente del peso de plata remitide a Londres?

Es indudable que en tal caso habriamos
tenido que pasar por una crisis, que habria
comprometido log intereses vitales del pais
¥ fque nos habria impuesto sacrificios dolore-
sos. Los industriales comprometidos en una
lucha por su existencia habrian entrado en
ella penetrados de la seriedad de la situacion
¥y no habrian desmayado en sus esfuerzos pa-
ro salir airosos del conflicto; habrian buseado
su salvacion en la introduceion de nuevos ele-
mentos, propios para abaratar el costo de sus
productos como tambien en la mas absoluta
economia en todos los gastos.

A pesar de sus esfuerzos ex posible que los
mas débiles quizds si hubieran sucumbido,
pero: obras industrias habriau sarjido y en
ellag habrian encontrado muchos brazos nue-
vos medios de subsistencia.

Entre tanto, bajo el imperio del papel mo
neda se forman ilusiones que no tienen razon
de ser, y se cree que la baju de nuestros pro
ductos en los mercados curopeos, debivo n by
inflnencia del papel, no ha afectado ni arecta
la riqueza particnlar y del Estada. T verdad,
empero es que la fortuna tanto particalar co-
mo la del pafs ¢n jeneral ha disminuido con-
siderablemente y que todo lo que se digh en
contrario reposa sobre nuna completa paralo-
jizacion de ideas sin fundumento alzano,
Mientras que nuestros productos en los
centros de congumo representan en  realidad
valor mui inferior al que tenian antes, lns
propiedades no han aumentado en valor y ol
Cﬂ.pit&l ha sufrido una de]u't':-:i:wimn icual aly
diferencia que existe entro uu peso de plata
y el signo representante del peso papel. No
seria posible negar la verdad de esta afic,
cion.

Si continuase el estado actual por algun
tiempo mas, seria justificado el temor de que
el carso de los cambios por motivo del conti-
o retiro de capitales, siquieracn su tenden-
cia a la haja y en tal caso la witnacion para

8 mpleados, lod jornaleros, ete, llegaria a

‘no solo para el gobierno sing tambien para

—— —————

ger insostenible y-todos ellos alzarian sn voz
para exijir aumento de sgeldos y cntonces se
efectuaria nn verdidero trastorno en nu
modo de vivir.

Bl Estudo sentiria esos efectos principal- |
mente, se¢ voria en el caso de aumentar su |
presupuesto y tendria que busear su equilibrio
en nuevos Impuestos, que a 80 vez perjudica-
rian la situacion jeneral,

Y no se dign que tal tomor es infundado y
que el peligro es lejano: la esperiencin o este
respecto en obros paises nog demuesbra que
tales revoluciones sarlen cenir repentinamen-
te y eomo de sorpress, en- un periodo mni
corko

Las cbservaciones que preceden v sin en-
trar en otro orden de ideas ue podrian adu-
citse para reforzur lo espuesto no dejan  duda
alguna sobre la funesta presion ejercida por
¢l papel moneda sobre los cambios, y en el
dia la causa capital de su coubinua baja debe
buscarse ¢n lo perniciosa influencia de este
circulante. 3

Para disminuir y hacer desapnrecer ésba
influencia ¢s preciso dartono y firmeza al bi-
Hebe, lo que fuicamente se pueds consegair por
el arbitrio de medidas enérjicas, tendentes &
operar la vuelta del réjimen metalico.

Solo asi es posible restablecer la confianza
e impedir la emigracion del capital en busea
de colocacicn mas segura y base mas estable
pary evitar las flnctnaciones de  peligros pro-
veniente del réjimen del papel monedsa.

No desconocemos que [a vaelte al réjimen
metilico es wni operacion “de suma trageen-
dencia y que afectard sérinmente todas las
esferas sociales y en tal virtud no aboguria-
mos en favor de medidas -~ violentas que no
havian gino levarnos a nuevos conflictos. Por
lo contrario, creemos que es menester que se
proceda ¢on sumo enidado, para no herir in-
tereses compromebidos, quese prepare ol ber-
reno de an modo” paulatine para Hegar do
igaal manera en el curso de los afios al resta-
blecimiento del réjimen metidlico,

Para aleanzar a este fin, una de las medidas
que se imponen como neeesarias, es prineipal-
mente la de observar ln mas rigorosa econo-
mia y restrinjir los gatos en cnanto sea posi-
ble.

Asi como el quebranto sufrido por los par-
ticulaves en sns haberes los oblign a disminair
sus  gastos, asi igualmente los estados que
sufren las consecnencias de un tragtorno eco-
uomico tienen que apelar ante todo a la
reduecion de los gastos publicos para aliviar
los servicios.

A esbe respeeto lo Cimara de Comercio,
espuso lo sigaiente en su informe de 29 de
diciembre de 1884, pasado al Suopremo Go-
bierno, Bl articulo 5.2 dice asiz «Siendo asi el
pais entero debe saldar este deficit por la
economia en sus gastos, tanto de particulares
como del Hstado, debiendo tener este tltimo
en cuenta la segura dismivncion (ue csperi-
mentarin las entradas de ndupnas. Tgunlmen-
te convendra evitar la iniciacion de obres o
empresas que no gean de una otilidad mani-
fiesta y de inmediata produccion.»

La opinion anterior contimia siendo el re-
flzjo de la mas profundi conviceion que abri-
ga esta Camaraen orden a la salvacion del
malestar econdmico que nos visita.

Bscusado nos parece insigtir sobre este
punto que se impone por &i solo, bastindonos
decir que toda medida que no esté ligada con
la aceptacion de esta idea, segun nuestro mo-
do de ver, no poded condicir a ningan resul-
tado practico.

Otra medida que convicne adoptar sin de-
mora, es llevar adelinte Ta idea proyectada por
el Suprenio Gobiethb, velativa o la conver-
gion de In deada égterior mediante un em-
présbito en Londrés en condiciones mas. ven-
tajosas; medida que podrin dar un ‘alivio
considerable al servieio de esta deada, si la
proyectada eonversion se leva a cabo en con-
diciones convenientes,

Bl estado de Ia deunda esterior el 31 de di-
ciembre de 1885 erd ¢l signiente:
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Sezun-esto, la parte de la ‘denda esterior
comprendida bajo I série 5, enya conversion
se recomienda, demanda hoi un servieio anual
de £ 549,941 que ¢l estado tiene que reme-
gar a Buropa anualmente.

Si la conversion de esta deada se efectuase
en bérminns and ogos & los en que se hizo la
conversion de la denda de 1867 en el afio
pagado, resultarin que el servicio annal se
disminnirvia en una cantidad considerable que
fluctuaria entre £ 225000 a £ 230,000 en
el afio, lo que seria un alivio de importancia

el mercado de lebras, :

Tercero.—Llevindose a cfecto este proyec-
to, el empréstito en Londres deberia ecom-
prender ademas la cantidad que el cobierno
queda debiendo por saklo de la liguidacion
de las cuentas de consignacion del guano, pa-
ra evibar asi la remision de estos vaioras des-
de anui. i

Al mismo Giempo que se pida la antoriza-
cion para esba operacion seria de recomendar
ve pidiera obra antorizacion para contraer un
empréstito con el determinado y esclusivo fin
de destinar sn importe a cubriv los valores
e, segun fallo de los Tribunales Arbitrales,
Chile tengn que enbregar por indemnizaciones
a nenteales, como tambien para lassamas que
el gobierno se viera en el caso de desembolsar
para el reseate de los cerbificados salibreros.

No sabemoy si semejante indicacion sea
vealizable, bratdndose de  enntidades, ciyo
mento agn no se puede preeisary pero al lia-
cerlo nos gaia ¢l proposito de manifestar la
convenienciu cue habrin en atender al pago
de esos compromisos por medio de arreglos
financicros en Liondres, a fin de evitar que
estos valoves sean pedidos por log interesados
al mereado de letras en esta.

Cunrto.—Segun el informe del Superinten-
dente de la Monada, el 31 de diciembre de
1885 L emision de Dbillebes tanto fiscales co-
m) de los Baneos se clevaba a & 29,512,885
a saber:

Fimision de los billetes: de Jos ©
Bancos vejistrada enaquelln

de la emision de los billebes
de loa Bancos habia en eir-
cnlacion en 31 de diciembre

Q6888010 i rra e s s £ 10,684,000
En eontra de la suma rejis-
Bridae s el i o 18512 885

0 S0all MRN8 . ..vasess 2,828,835

]
de manera que el valor de billetes en eir-
calacion el 31 de diciembre de 1885 era cn
todo § 26.684,000.

Del deposito en Arcas Fiscalea de 10,687,916
[eR0s pertenceian a particulares § 5.022,250
¥y & 4.765,666 al gohierno.

Al anvorizarse la iltima emision fiscal de
$ 12.000,000 se estipuld que esta canfidad
s destinaba para atender a los gastos de la
guerra como tambien a la solucion de los gas-
Los pravinientes de la liquidacion de la gue-
rra, Hsba emigion tenia desde su orijen un
caricter especial que derauestra que los le-
jisladores querian evitar en lo posible el que
esta emision fuese puesta en circulacion a no
ser en caso de ahsoluta necesidad, imponién-
dose al Hstado la obligacion de recibir en de-
posito billetes correspondientes a esta canti-
dad, abonando sobre ellos un interes.

lista condicion le da a esta emision su ca-
rigter espeeial, haciéndola funcionar como
un empréstito.

Perminada ya ln liquidacion de los gaktos
de la goerra en la parie que' se refiere al pago
de la tropa y a gastos que forsosamente deben
solucionarse en esta, resta tan golo la liguida-
cion de lag indemnizaciones gue habri que
pagar, eomo tambien el arreglo gne podria
haber sobre ¢l rescate de los eertificados sali-
treros.

s de gnponer que el gobierno no pensard
en destinar ¢l deposito de los billetes al pago
de estos compromisos, lanzdndolos a la cireu-
lacion, pues semejante proceder seria sin
dnda funesto en sus consecuencias y solo con-
dueiria a despreciar mas aun el valor del bi-
liete.

8i los recursos ordinarvios del gobierno no
bastan para la liguidacion de estos reclamos,
le quedard el arbitriode obtener los fondos por
medio de un empréstito interior o lo que seria
preferible y como ya lo hemos indicado en el
acapite que precede, mediante un empréstito
en el esterior.

Desaparcciendo la necesidad de conservar
este deposito, no puede haber motivo alguno
que aconseje retardar su retiro completo,
operacion que influivia poderosnmente en la
opinion piibliea que ve en la retencion de ese
papel nn peligro para lo futuro.

lin esta virbud recomendariamos que se
comenzage con el retive inmediato del depési-
to de 4.765,666 pesos pertenecientes al Estado
estamos ciertos que tal proceder tendria un
saludable efecto en la opinion jeneral y qne
seria en este acto. ln praeba manifiesta de los
formales propositos que animan ai supremo
gobierno para arbitrar los medios necesarios
que nos Heven al réjimen metdlico.

L incineracion de 50,000 de pesos de
billetes al mes o sea 600,000 pesos en el afio,
s¢. considera en jeneral, insoficiente y en
nuestra opinion, recomendarfamos se élevase
esta suma a 150,000 pesos o sea 1.800,000 al
afio.

Adoptando este plan y aceptado lo pro-
puesto sobre el retivo inmediato del deposito
de 4.765.666, la emision fiscal quedaria redu-
cida en cinco afios mas a la cantidad de
12,922,250 pesos, y para ese entionces, habria
llegado el momento de adoptar las medidas
conduneentes para fijar la época dentro de la
cual deberia establecerse el réjimen metilico
y decretarse la convertibilidad de los billetes.

Quinio.—Segan lo recomends la Cdmara
en su anterior informe bajo auspicios mas
favarables que los actuales, es de todo punto
necesario se principie a formar una reserva
metalica para servir de garantia veal y posi-
tiva al billete fiscal.

Realizada la conversion de la deuda este-
rior, el ahorro que vesulte deherd dedicarse a
Ia compra mensual de pastas de plata y oro,
las cuales deberian ser deposifadas en areas
fiscales, y mensnalmente Ia diveceion del tego-
ro publicaria el resultado de estas operacio-
nes,

Sesto.—TFn el caso qne por cireunstanciag
imprevistas no pudiese llevarse a efecto en
tériinos ventajosos, la proyectada conversion
en Liondres o que la ecouomia que ella dejase
no fuese de la importancia que hoi se espera
obtener, deberia procederse a destinar una
parte de los derechos de importacion a la for-
macion de la reserva metalica,

El rendimicuto de los derechos de impor-
tacion en 1884 (la memoria de 1885 no se ha
publicado atin) erade 11.295,821 pesos 28 cen-
tavos con wad el recargo de 8.855,110 pesos
63 centavos o sea 15.150,931 pesos 91 cen-
tavos. Segan el resulbado que se obtenga de
la.conversion en Buropa, podria fijarse como
proporcion Ia déeima parte de los derechos de
im}lm'taciou prra convertirls en plata.

il gobierno mismo tan luego como tenga
el restimen de las cuentas mensnales de todas
Ias aduanas del pais, invertird en pastas o ba-
rras de platas Ia décima parte de lo cobrado
por derechos de importacion y almacenaje. El
depasito de dichag pastas se havi en arcas
fiscales para garantir la emision de billetes.

Para hacer esta inversion, ¢l gobierno de-
berd pedit’ cada mes propuestas piblicas para
comprar pastas hasta la cantidad que necesi-
te, segnn las entradas correspondientes.

Sétimo—-Convendria no acafiar en barra
de que tratan los articulos 5.° y 6.e, prévio
an nuevo estndio sobre el padron de plata
que se ha de adoptar en lo sucesivo, Bs evi-
dente que al Estado no le conviene hoi seguir
acunando un peso de plata de nna lei dema-
siado alta que no le corresponda, en atencion
a la fuerte depreciacion de la plata.

Hsta cuestion ‘sobre ol papel que deberd
corresponder en lo futuro a la plata como
moneda ecirculante, que es de suma gravedad
para Chile, tendrid que esperimentar una so-
lucion en eliearso de log proximos afios y serd
conveniente postergar hasta entonoes la re-
forma de nuestra 161 monetaria.

Oclawo.—Contribuir por todos los medios
(que estén al aleance del Gobierno al fomento
y desarrollo de la industria nacional, a fin de
librar al pais en cnanto fuese posible, de la
necesidad de ocurrir al estranjero por arbicu-
los que el pais mismo podria producir dando
mayor enganche a sus productos de retorno y
procurando o la vez nuevos medios de subgis-
tencia & numerosas personas.

Nos ha parecido escusado tocar la cuestion
de los Bancos, porque es natural que llegada
In hora de aproximarse el restablecimiento de
la circalacion metdlica, tendrén la precau-
cion de garantic su propin emision para no
dejarla en situacion inferior a la emision fis-
anl,

No pondremos término a nuestro cometido
sin egpresar de nuevo que segun nnestras in-
timps eanviceiones es de imperiosa necesidad
adoptar sin mayor demora los medios cony

fedic Tex principales Parmasley
§ Drogoerias.

El VINQ con Extracto de
Paris, contiens, 4 Ia véz, todos

Hi

camo el del Acvite de Higado do Bacalao, ¢s soberano conrs la Escroétula, ¢! Ragquiti
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La CREOBOTA de HAYA paralizanl trabaj

racion, despicrta al apetito,
Higado dn Bacalao,

{161 SRR T T T e T2 AR 18.512,835
Emisondfiseal.yvicnntai i 26,687,916
Billetes depositados en Arcas

Piscales:. ... . 10.687,916 & 16.000,000

29,512,835
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hacen que el VINO oon Extracto de Higado de Bac
sea cl remedio, por excelencla, codtra ln TLSES dec

nientes, ya sean los indicados en este informe
v gean otros de la misma tendeneia y eon-

ducen
el eurso de los afios. _
[3s indudable que la continuacion del esta-

do actual, solo empeoraria la sitnacion y tar-) :
de o temprano, por la presion de las leyes | despach

Afio IL—Ntdm. 434

————————————y

[ Hacienda estd incompleta y vamos segura-
| mente a perder macho tiempo, cuando estos

. Mlevarnos al réjimen metalico en | negocics

son urjentes.

En spf¥or RECABARREN.—Que se comple-
te la cowmision.

Eu seNor Veraara ALsaxo.—Pero que
e prontn su jnforme, porque la dila-

ceondimicas, estaremos compelidos « volver a jcion pnede ocasionar perjuicios al pais.

ble. 3
nir este objeto el pais bendria

un réjinmen

Para con
gue safriv s
pero giempre éstos serdn mas l.luva.dcrus_elg'e
dia v sobre la base del eambio que hoi rije.

de 10" que seria si pasado el tiempo la baja;

a |
|

del eambio continuase y arrastrara al pals
un verdadero conflicto econdmico.

Tigs
{A]
‘ificios mas o menos dolorogos; | ¢

|
!
i

Fr sexor Cuapnra (Vice-presidente,)—
obado el proyecto en jeneral, pasard a
18101,

Ern sesor Perez pE  Arok (Ministro de
Hacienda).—La conveniencia de la opera-
cion que se trata de realizar no necesita es-
tudios y tampevo la obligacion del Estado en
hacer ménos gravoso el servicio de su denda.

Cuanto mas bajo el cambio  tanto mas di-| Si los sefiores senadores no se encuentran
ficil ge hard la vuelta al réjimen metidlico, y la | preparades para pedir los datos que necesiten
liguidacion que tarde o temprano deberd ha- | puede el proyecto pasar ‘ﬂ f’OﬂlfSlﬂn ; pero la
cerse, impondrd tanbo mayores sacrificios Jl‘ mora puede _'hm_:e]" peu‘lm‘un.n 0casion pro-
cuanto anmente la diferencia entre el cambio | picia pura realizar esta opéracion.

vijente y el cambio que corresponde n nnes-
bro peso de plata, :
Valparaiso, junio 5 de 1886,
Lo CoMisioN.

~ CONGRESO NACIONAL.

CAMARA DE SENADORES.

10% ORDINARIA EN 21 DE JUNIO DR

18806,
Presidencia del sefor Cucdra P. L.

Se abrié la sesion alas 2,40 de la tarde, con asisten-
cia de los sefiores:
Altamirano Fulojio
Balmaceda José Mannel
Baquedano Manuel
Besa Jos¢
Cagtillo Miguel
Cuevas Bduardo
Elizalde Miguel
Hneina José Manuel
Giana José Francisco
Liamas Victor
Marcoleta Pedro Nolasco
Mufioz Francisco Javier f :
y 1os sefiores ministros de lo Interior, Relaciones Fs-
teriores, Justicia, Hacienda y de Guerra y Marina,

SESION SECRETA.
PROVISION DE LAS SEDES VACANTES.

Clonstitnida la sala en sesion secreta, se pa-
80 a trabar de las propuestas hechas por 8. B,
¢l Presidente de la Repiiblica, de los sacer-
dotes sefiores don Mariano Casanova, don
Fernando Blaitt y frai José Agustin Lucero
para la provision respectivamente de las se-
des vacantes de Santiago, Concepeion y An-
cid.

Dichas propuestas faeron aprobadas, la
del sefior Casanova, por veintidog votos con-
tra uno, In del sefior Blaitt, por veintidoes
votos contra uno, y la de frai José Agustin

SESION

Puelma Frangisco
Recabdrren Manuel
Rodriguez Rosas Joaquin
Rodrignez Juan Hstéban
Rosas Mendiburn Ramon
Saavedra Clornelio
Sanchez Fontecilla M.
Valderrama Adolfo
Vergara Albano Aniceto
Vergara José Hujenio
Zafiartu Javier Lnis

En sefor ReoaBirrEN.—Podrin subsa-
marse el inconveniente, acorddndose pase el
proyecto a comision, y con informe o sin in-
forme discutirlo en Ja sesion del miéreoles de
la semana proxima. :

lir, se%0orR VERGARA ALBANO.—Mejor se-
ria el viérnes de esia semana.

En spror RecaRARREN.—E] lines de la
proxinia, sefior senador.

T sEsor VERcarA ALBANO.—Estd bicn,

—Se¢ asordd discatir el proyecto, esté o no
informado, en la sesion del lines préximo.

PERMISO,

Se leyo y fué aprobado en jeneral y parti-
cular un proye-to que concede permiso a la
Sociedad Hozpital Aleman de Valparaiso pa-
ra conservar la propiedad de un sitio y easa
que posee en el Cerro Alegre de esa cindad.

CESION DI TERRENOS FISCALES.

En la misma forma se aproboé un proyecta
que concede a ln Muanicipalidad de Nacimien-
to la propiedad de ciertos terrenos fiscales
gitundos en ese departamento.

CONTRIBUCION,

Se puso en digeusion un proyeeto que au-
toriza a la Municipalidad de San Cirlos para
hacer oblicatoria en ¢sa cindad la contribn-
cion de veredas.

iL sefor Roprigunz (don Juan Hstéban.)
—Hste proyecto impone una contribucion, y
por consiguiente es la otra Cdmara la que
debe tomarlo en eonsideracion.

Er. ss¥or Cuapra (Viece-presidente,)—
Se pasard el proyecto a la otra Camara.
CONTABILIDAD EN LOS CUBRPOS DEL EJERCITO.

Se aprobd en jeneral y pasé a comision un
proyecto que organiza la contabilidad en los
cuerpos del ejéreito. ;

FERROCARRIL BNTRE COHICO Y COLOURA.

Lucero, por unanimidad de veinticnatro vo-
tos. : {

Se paso a tratar en seguida del proyecho |
acordado por la Cimara de Dipniados a favor
de la vinda del vice-almirante don Patricio
Liyneh, y fué aprobado por dieziocho votos
contra cnabro. Bl proyecto aprobado es el si-
cuiente:

cArticnlo tinico.—Concédese a la sefiora
dofia Junlia Borgofio, vinda del vice-almirante
de la Armada Nacional,-don Patricio Lynch,
una pension vitalicia de seis mil pesos al afio,
de que disfrutarda eon eselusion de toda otra
asignacion fiscal.x

—e auspendio la sesion para conbinuarla
pitblica a lag tres veinticineo de la tarde.

SESTION PUBLICA.
Lia gesion pibliea se abrié a las 3.45 P. M,
GASTOS DI SECRETARIA,

A indicacion del sefior secretario se acordd
solicitar deS. I. el Presidente de la Republi-
ca, la cantidad de 1,000 pesos para atender a
los gastos de secretaria.

SUPLEMENTOS.

Se pugo en  dispusion v fué aprobado sin
debate un proyecto remitido por Ly obra (-
miara que concede un suplemento de 24,000
pesos a la partida del presupuesto del Minis-
terio de lo Interior, relativo a gastos de dm-
bas Cidmaras,

PERMISO CONSTILUUIONAL.

Sin debate se aprobaron en seguida dos
proyectos, nno por el eual se concede a don
Oégar Ovalle Barros el permiso requerido por
la Constitucion para aceptar el eareo de con-
sul del Eenador en Valparaiso y el otro que
otorga ignal permizo a don Domingo de Toro |
Hervera para que pueda aceptar y usar una
condecoracion (ue le ha conferido 8. M. el
rei de Espatia,

DEUDA I STHRNA,

Ern sesor Cuapea i Viee-presidente.) —
Hai un mensaje del iij ativo sobre un pro-
yeeto de mucho interes. ‘s el relativo a la
conversion de nuestra d-nda esterna. Con-
vendria aprobar en jeneral el proyecto a fin
de que pase a comision,

Se leyo dicho proyecto. :

BiL se¥or VERGARA ATBANO.—Talverz se-
ria mejor eximir este proyecto del trimite de
comision. No hai oposicion de parte de nadie
a la idea matris, que esla conversion de la
deuda. Por consigniente, el trimite de comi-
sion va finicamente a demorar s despacho y
a perder un tiempon que debe aprovecharse
para realizar una operacion de esta nabura-
leza.

A ni joicio, conviene mas dejar este pro-
yecto en tabla. :

Eu sexpr REoABARREN.—Todos estamos
de acuerdo en que nuestra deuda esterna se
reduzea a o solo tipo y que sa pago se hago
lo mas lentamente posible para que se rapar-
ta en lag jeneraciones sncesivas. Pero la pric-
tien del Senado es gne aprobado en jeneral
un proyecto, pase a comision, a no ser que st
acuerde la exencion de este trdmite; y ya que
el proyecto no podria discatirse hot en par-
ticular, vale mas gue pase a comision, la cual
nos proporcionara los datos que sean necesa-
rios.

EL sEforR VERGARA ALBANO.—Yo 1o le!

hecho indicacion para que ¢l proyecto sea
eximido del trimite de comision: me limité
tnicamente a manifestar que no habia nece-
sidad de esta demora. Ademas, la comision de

Se aprobo en jeneral y particular un pro-

{ yecto que amplia a treinta meses el plazo de
PENSION A LA VIUDA DEL ALMIRANTE LYNCEH. |

dieziocho concedido al sefior Abott para em-
pezar los trabajos del fercorareil entre Cohico
y Colenra,

FERROCARRIL ENTRE TOME Y SAN JAVIER.

Er sesor ExciNa.— Desearin saber del se-
fior seeretario si estd sobre la carpeta la peti-
cion hecha por el injeniero sefior Binimelis,
sobre cnmplimiento del plazo para la cons-
truccion del ferrocarril entre Tomé y San Ja-
vier de Loncomilla.

IiL sESor SECRETARIO. —Estd en la Co-
mision de Gobierno, la cual no ha informado
todavia acerca de csa peticion.

ln sevon. Encrva.—En tal caso rogaria
al sefior presidente tuviera a bien recomendar
a los honorables miembros de esa Comision se
ocnpasen enanto dntes de este asunto.

B sexor Cvapra (Vice-presidente,)—
T.ios sefiores miembros de la Comision dé Go-
hierno han oido la peticion que hace el hono-
rable senador. de que se despache a la breve-

fdad posible cste negocio. Por mi  parte, me

hago un deber hacerlo presente a la Cimara.
TABLA.

Br. sevon Cuapra  (Vice-presidente.)—
Los demas negocios que hai en tabla son de
largo conocimiento, por lo que talvez conven-
dria dejarlos para obra sesion. En tal caso le-
vantaremos la sesion, quedando en tabla en
primer lugar, el proyecto enviado por la C4-
mara de Diputados sobre eleccion de muniei-
pales en Curepto; en sequida el proyecto pre-
sentado por el honorable sefior Zafiartu, para
cuya discusion se habia fijado una de las se-
siones pasadas; y en tercer lugar el proyecto
sobre reorganizacion de la Contaduria Mayor,

Se levanta la sesion,

—Hran las £.50 de la tarde.
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de Léon BLOCH

(PRIVILEGIADO)
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