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22 de Julio

COMERCIO. Id. en bara marco
Id chafalonía por

BOLSA COUERCUlL DE VALPARAISO. Core ,arr.-

LA UNION

21 Lle julio.
í/'re,í-eesteCiI¿.,

4 acim., liiqi,is oancs u 105 /.
.l aenO. Todos Santos it s 73.
l i i d i (l d a 72.
100 idt i1 id a 72.

21 de julio.
dvdo 130 toneladas
vendieron 20) ton
que suponemos ser

Los tenedores d
los precios actual
visto la tendencia

fino, a bordo ...... 15 05

gramo, ............. 4

-El martes se hizo una venta
a $ 16.90 a bordo, y ayer se

aeldas a un precio reservado
ra alrededor de $ 17, a bordo.
e cobre se resisten a vender a
es, lo que no es de estraflar,
actual del cambio.

ALFREDO LYox,
C. de C. y M. de E. P.

REVISTA DEL MERCADO

D, ACCOIS Y BONOS.

tValpar.jo, julio 22 de 1886.

,,m,tio.-Conu :í bajando. Ayer se hicieron
vcu't,,o; de hurnas letras sobre Lóndres a 22ld y

-Fobre Liverpol a 2,.,d; quedando compradores
a l) tipos artr] i nombrados.

Kohre L,;trIii]ii veitded'oes por pequenas
o:ti aes a '2"-: 'y L w:]')ool :2 d. A nuestro

.týnillo lo vdi.t ayet 1, pasara de la cantidad

de 25,000 libr'as estelinias.
A 'úhtñrs m eorcoc.-El mncrado contiiía n

1 aja, y las tranrisacciones siguen siendo mui re-
ducia:. El malestar jeneral de los negocios pa-
rece laberse estendido al mercado de acciones y
bonos.

Conio es mii filicil (le comlpender, la especu-

lacion actnalmente tiene mui poca injereucia
en nuestra plaza, ines basta los papeles de in-

í i, no oct,I tan buscados como lo eran
antes.

B3anco Xachuial.-Mas firmes. Compradores a
152%; ventas hasta 1539Ó; quedando mas ven
dedores.

Urbano de Vaipar¿so. -Mas firmes; compra
dores a 225%.

Slittt..--Siguen bajando. Quedau vendudo-
res a 1549%, y compra,lores a 53ýgó.

C,,pañtía S. A . d6 V.-Se nota mas oferta
para vender, y quedan vendedores a 153.%.

Dhq,r.-Se vendieron a 105%, pero cierran
firmes a este tipo.

Gis d S,, litg.-Mas firmes. Comluadores
a 162,; iacit 'dtíe transacciones a este precio.
Venidedorcs a 1 2,.

JtIIttíltti (Bolivia).-En baja. Los compra-
dores solo ofrecen 4,1o5m, y hai vendedores a
$ 4,100O.

jbtlttt S ,íatoa.-Conti Latí bajando. Despues
de haberse vendido a $ 73, se hicieron ventas
hasta S 72 a cuyo tipo cierran vendedores. Que-
dan algunos co padore. a $ 71.

PS.;.-- Siguen subiendo. Conocemos ventas
a $ 541, a cuyo ])recio quedan compradores. Los
vendedores piden SI.Z 55.

)enlas acciones y bonos segun el pr.-cio co-
rrientc de mas abajo.

INTERIOR

LOS BANCOS DP, CHILE.
(De La Libcr-Itd Elecoral.)

ix.

plRi,, O CORIIENTE
, ACCIONES Y BONOS.
Vidpa.raiso, 21 e.léio de 1

-o

1A NCOS. --- -

Baneo Nacional (le Chile. 15219/0
( e Valari....... 160 »
Agrícola (ux-div.) 130 »

» de Concelition ...... 150
» Mobiliario............ 160»
•, Union ................ 90 »
1. llipotecario ......... 120 $
, Garautizador........1325 »

» lesponsabiiidad 750 1)
S. tiago............. 1 1.91D
Nacional llip,otc., 195 »

I LUíROCARIiLES.
Fc.. cu'il de Coquímbo 58 o/o

u, C rrizal ............... 65 »
» Copiapó ............. 60 »
, Ton,oi.............. '10 »
» y Salitre(de Autof. 1331 a
» U. deS go. (ex-dv) 105 »
» Urbano d ( ale í.... 225 u

VAPORES, LTQ(TES, ETC.
("Olm. S. A. de Val)ores 153l'0

N. de Ruiol. (ex-dv) 127 »
) Comecrcid de id... 1)9 »
u» Maderas y luques. 65 $
» I)iques ............... 10,5 »
»t 1Balleneros4........4! 1
CtP'AÑíA lSE 'GAS.

Com p. deGa4 ,e Santi;ag. 162 $
i» de id de Vallparaiso. 218 »i
u de Consum. de ga,4 325 $

de la Serena.....JJ0,1
COMtPkÑiAS 1E ,lNAS.

(1,ran Comp. Arturo Prabt 54j%
Ocdn( dIr tu(le oCachinal... 25 t»
Minera de Clafiaral .........
Jli,trcliaca de 'Bol;via... 4059 )»

»i clileias ............... 5000 »
Or ur leoid l.............. »
Pueb,lina de Caracoles... 37 »t
Esplotadora id ............. 85 ,
Riqueza deid ............... 60 i
Deseada( de id ............... 30 »
Descnbridora de id. id... 40 tu
Gran Compañía de id .... 30 »
Sud-AlaúricaniL de id .... 10 s
]l;mc;i Torre............... 321
Codiciada Esmeralda... 15 ti

Todos Santos.............. 714 »
Desengaiño (all) ......... 143 »
uOMA.Z,S I)1EtJIlUON.
Compañía La Chilena... 310

, La mA'ica ....... 270 t

u» Union Chilena ...... 95 »
, La Valparaiso ...... 160 ti

»> La Nacional........ 55
> La LRe 1,,íbi a... 115 »
u La Convrcial ....... 1151 ti

[ La Pro ora...... .32
»t La Pacífico, precmio

por aceion ........... 4
VARIAS.

Comp. Maderas y Carbon 135
, Ascensores Mecán. 19 .
»t ) de Capital 3t u

) Telégrafo 'i'rasaud 153 95
» Denetic. de Antol 6 )
» í1elégrafo Americ. 80 »
BONOS Y BILLETES.

Deuda inteerior... 3 ío 4G 5
»t del id. 1882. 6 » 901 tu

F-C de Santiago
a San Fernando 6 ti 92 4 D

Id de San Fernan
do a Curicó.... 6 t 92 »

Id deU nhllai a S.
Felipe............ 6 » 92 »

Id de Santiago a
Quillot........... 6 90, it

Municipalidad de
Santiago......... 8 1) 103 ,

Id. de id ........... 7 t» 97 »
Id. de id ............ 6 i 88 u»
Banco G arantiza-

4or de Valores. 8 D 101- ,
id. de id............. 7 tu 101,11)
Id. de id ............ 6 » 94- i
Id. de id .......... 5í> 83 »
Caja Iil,otecaria. 8 1031 »
Id. de id.......... 7 t) 102 »
Id. de id ............ 6 » 9(G§ ti
Id. de id...........5»u 86.},»
11unicipalidad de

valp. (agua)... 10 ti 108 »
Id. deid..........8 » 100 »
Id. de id ........ 71 » 953-,
Id. de i3 ............ 6 » 90 i
Id. de íd (Teatro) 5 t, 80 »
Billeteq del Banco

Valtaraiso..... 6 », 94 1
Id.. de id............ 7 ; 1ilu»
isanco ¡ipotee... 8 l 100)
Id. de íd ......... 7 » 93 t,

Id. deid......... 6í» 81»

o

153
161
131

170
100
125

1350
825
120
200

886.

Ho

153

130

150

60
70
65
32
54

1051
226

1 -73 1
130

67
106
405

1 62
220
310
100

55 541
26 25
93 95

4100 4100
5100 6000
2000 3000

40 35
90 100

nom. nom.

32a 323
4i 4

20 20
72 72

1431 143

315 315
285 290
100 100
165 187

118 120
116 115
33 33

5 5

1351 135
21 20
35 3-4

155 150
70 70
84 88

La citisiou bancaria no tuvo aumento sen-
sible desde 1875 lhasa el año de la inconver-
iblidad, 1878; por consiguiente no fué
lrovocada esta última por imprudencia de
los i]atce' ennlexajerar sus ope rciouer, y uo
puede ser este un antecedente para condenar
el actual réjinien bancario.

En efecto, en junio de 1870 los depósitos
en los baneos aleauzaban a ý 21.000,000;
eu inarzo de 1873, se habian elevado a
$ ;34,000.000; y desde entonces hasta inedia-
los de 1878 se mantuviíeron entre esta cifra
y la de $ 36.000,0)00.

Estas cantidades demuestran que en los
,ios 1871 y 1872 que fueron mii favorables
para la produccion, se formaron nuevos capi-
tales, que en parte buscaron colocacion en el
público por medio del depósito en los ban-
cos.
En los aros siguientes, desde 1874 adelan-

te, adversos para la agricultura y minería, la
formacion de nuevos capitales por esta causa
y otras concurrentes no siguió la misma pro-
gresion.

El negocio, la mision de los bancos y el
interes social consisten en que ellos propor-
cioen a la industria los fondos que el públi-
co les lleva para prestarlos por su conducto.
Si 'los depósitos habian acrecentado desde
1870 a 1873, lo natural era que la cartera de
los bancos atmentara tambien.

La ociosidad de esos fondos habria supues-
to que los bancos no solo no abonaban inte-
res, sitio que al contrario lo cobraban a los
depositantes.

Este aumento, que comenz5 a detenerse
en 1873, se mantuvo fluctuando entre los
34,000,000 de 1873, y 36 y l5.000,000 de
pesos de 1877 y 1878.

Pues bien, los ayances y préstamos de los
bancos que llegaron a principios de 1874 a
53.5o0,000( de pesog, no pasaron, puede de-
cirse, de esta suma hasta 1878, y si es verdad
que en un semestre le 1876 subieron medio
millon, en cambio en otros bajaron un mi-
lloní y mas.

Las inversiones seguian el curso de los de-
pósitos y no hubo tampoco una emision es-
traordiuaria de billetes en la época que pre-
cedió a la inconvertibilidad.

La marcha de los neocios no era pues de-
sahogada y los bauicos no ha complicaron,
empujando la especulacion o estimulando
nuevos negocios con préstamos inconsidera-
dos ni con escesos de emision.

La situacion desde 1874 habia comenzadc
a hacerse difícil y los años que seguan no sc
iban presentando favorables. Los bancos, es
verdad, no forzaron a los deudores a liquidaa
violentamente, pero a nuesLro juicio hicieron
bien, porque así las liquidaciones han sido
mas com,erientes para deudores y acreedores.

Sin embargo, hicieron en esta situacion lo
que hacen en casos anl}ogos los bancos pru,
detites. La tasa del interes, que era de 8 y 9,
en 1872 y 1873, se elevó a 10%, y en 1874
11% llegando en 1878 a 12Y anual.

El alza del interes en los depósitos y en los
préstamos producia el mútítiple efecto de es
timular el aliorro, restritijir el crédito y limi-
tar los negocios. Ese arbitrio es eitpleado poi
los bancos para aumentar sus recursos y re
ducir sus carLeras.

Al alzar los bancos la tasa de intereses
dieron la voz de alarma al público y tomaroi
una medida que tendia a restrinjir, en lugi
de ensanchar, los negocios.

Y si a este signo se agrega que la enisioi
no traspasó, de una manera sensible al md
nos, la suma a que ascendió átes de 1875
que las inversiones tampoco traspasaron, pue
de- decirse, la cantidad que sumaban ante
del mismo año de 1875, se puede concluii
que la imprudencia o indisereeion, que s(
abribuye a la lei que los rije, no existió en lo
años que precedieron a la inconvertibilidad.

X.
La razon fundamental con que se atac-

el réjimen actual, de relativa libertad, es qu(
dejando él a los bancos sin freno, los haci
imprdentes y ocasiona las crísis.

Partidarios como somos del réjimen de 1:
libertad debeios manifestar hasta en sus me
tio-es detalles la inexactitud de 'tal punto d
partida.

La inconverbibilidad se solicitó en 1878 su
dice, por el Baco Nacional (e Chile porqu
este baaco habia forzado los negocios, debi
litado su caja y obrado con suma impraden
cia.

Aproveclando los datos estadísticos qu
conforme a la le¡ se pablican, se puede apre
ciar bien lo que hai de verdad en esta esposi
cioli. Esto taadra ua importancia especial
por cuanto el estudio de h marcla del banc
mas responsable de la inconvertibilidad, se
gun el folleto que nos ocupa, permitirá juz
gar con mas claridad la de los demas que Ia
debido ser métíos culpable,s.

Es, por otra parte, este estudio necesario.
porque podríia creerse que segun el réjimei
actual basta la impg. deícia o temeridad d
un banco pal-a perturbar la marcha r-cgular d
los negocios, aui cuando los deinas esíableci
mieíítes de ciédito hayana obrado dentro d
los limites de la corditra.

Sin el adiliss de la míarchaa del banco qn
se supone exijiceudo la iuaconivertibilidad, PO
dí-ia ceirse que la filta de aumento ci 1:
cínisioní e iuversiona provino de una prudeta
cía comían, ínerced a la cual, y al amparo d
la lei, mientras unos las reducian, Otros la
aumenataban.

En el réjimen de la competencia no es ad
míisible que esto pueda síucedcr; y así lo com
prueban los datos estadísticos .que se lhan pu
blicado

La emisioin del Banaco Nmcional de Chil
en el curso de 1872 futé por tér-íno medi
$ 2.900,000. Pues bicn, desde 1873 hast
1878, nnntca llegó a la suma a que babia al
eanízado ení setiembre dc 1872, y liabo sernos
tr-es en que tao llegó a $ 2.500,1100. Euí(
jíiodo que precedió próximanamite a la iii
convertibilidad, lejos de aumnctar su emni
sion,. como se supone, la disminuyó. No es est
debido por cierto ala iínprevisiona o falt d
cordm'-a, hija del espií-itu dc lucro ciego
exaj erado.

En cuanto a los préstamaos y, cía jeneral,

las inversiones del banco, ellas subieron, c(
1o era natural, juntamente con el autuent
de los depósitos y eon el vuelo que tomaro
todos los negocios desde 1870 a 1873. En k
prineros dias de 1874 las inversiones llegi
ron a mas de $ 26.500,000 y, despues de b,
jar en el resto del año y volver a subir a ei
mis1a sUma, mas o menos, a principios (
1875, comenzaron a reducirse las inversioni
a veintitres, veinlidos, veinte y hasta, mas
menos, diezinueve mllones, suma que habi
a mediados de 1873.

¿Dóndc está, pues, la imprudencia d
Batco Nacional? Se supone que foinental
los negocios y ensanichaba loa créditos en
víspera de lis itnconvertibilidad, y que al bo
de del peligro todo lo sacrificaba, a fin de di
buenos dividendos. Mientras tanto ¿cómo,
concilia esto con la reduccion de los présti
¡nos desde principios de 1875? Hai en e¡
cargo injusticia y ian error manifiesto.

En lgar de adormerecerse con la confian:
de buenos años pasados y con la esperan:
de que los siguientes fuesen mas felices,
Banco Nacional fué de los primeros, si no

primero, en dar la voz de alama y de la nece-
sidad de recojer velas.

En efecto, él comenzó a subir los intere-
ses, o por lo mérios concnrrió a que se adop-
tase la medida. El alza de los descuentos las-
tima muchos intereses, porque encarece los
capitales, limita ciertas industrias y paraliza
o interrumpo otras. Por esto es que el alza de
los interses levanta cierta grita en el público
y dispone desfavorablemente los espíritus en
contra del que adopta la medida o dc los que
la estimulan.

En 1876 el Banco Nacional fué censurado
a nombre del público y de la industria por es-
ta medida, que eicarecia los capitales y res-
trinjia los negocios.

¿Cómo putede ahora acusársele de lo con-
trario? ¿Cómo puede inculpársele d mhaber
ensamnh:ido y exajerado el uso del cré lio?

En 1875, cuando ¡lis tasas oficiales erai
del loy, coiemzi el Banco Nacional a --a-
tar de subir aui el interes, cobrarído 11 y
hasta 12%. En 1876, cuando las tasa3 craa
lo y 11, el mismo banco cobraba e alguios
meses 12; .

Estas disposiciones, que despertaron en-
tonces la crítica y las quejas del público,
gníardaban conforinidad coí la reduccion de
los préstamos e inversiones.

Despues de lo dicho se comprenderá por
qué couisideramo's errada la apreciacioni que
se hace en el folleto que analizamos de la con-
ducta del Banco Naciona, a quienl hace el
principal responsable de emigracion del me-
tálico y de la inconvertibiiidad.

Qaerenios hacer de paso una observacion.
Contradicha con pruebas perfectauiente

justificadas la apreciacion qie imputa al Baií-
co Nacional la principal responsabilidad de
la emigracíion del inet-álico y de la inconverti-
bilidad, agregrcnos en sa poyo una obser-
vacio(, que por sí sola hace iinecesaria la
presentacion (le prnebas.

D)ado el réjimet de la libertad y de la com-
petencia, en que hai muchos bancos, y llega-
do el mornento de una situacion difícil para
el país nío es posible a uno solo de ellos ser
imprudente y abrir ficihente su caja al pú-
blico, porque en el acto veriai empobrecerse
sus reservas y aumeitar a costa de él la de
los demas bancos.

XI.
El oríjeli de la le de inconvertibilidad y

la naturaleza de esta medida serán aprecia-
das con mas exactitud, estuaiando un pitito
de especial consideracion. eu la situaciom y
rnarcha de los bancos en el período que ana-
lizamos; las relaciones del gobierno cot el
Baneo Nacional de Chile.

Era entomces el banquero del Estado, y
cot arreglo a las estipulaciones de un con-
trato con él ajustado, dba atender a las no-
necesidades fiscales.

Tanto por la índole propia de esta clase
de contratos, como por el pi-ecepto consitu-
cional, que no permite al Ejecutivo contracr
deu,das sino en virtud de una leí especial, la
obligacion de avanzar fondos tiene precisa-
me,ite su limite, y no seria posible al gobier-
no absorber la caja de su ban:quero.

Sin embargo, ocurren circuristancias en
que las exijencias de una situacion dada se
impoien. Fué esto lo que sucedió en la épo-
ca de (li nos ocupamos.

La situacion de los industriales desde 1873,
hubo naturalmente, de reflejarse en la fiscal.
Es verdad que la contratacion del empréstito
de 1873 para la construccion de los ferrocar-
m¡iles del sur y (ie los blindados, retardó los
efectos de las crisis en las arcas liscalcs, pero
esos efectos habian de producirse, y, en efec-
t o se produjeron.

Desde 1875, el gobierno tuvo que acudir
al crédito de su cueníta ci el Banco Nueional

" y tomar suruas a veces superiores a la fijada
en el contrato.

r El banco se hallaba en ocasiones en la dis-
yuniva d, potestar los jiros o de ayadar al
gobierno, cubiendo siempre los libramiento
de éste.

Recordamos que en los círculos de las cá-
r maras y en los del comercio, se habló un día

con estrafieza de rue un jiro de la tesorería
ihabla sido protestifdo o retanlado su pago, a

" causa de hiallarse considerablemente escedida
y la cuenta. Se supo despues que el jiro habia

sido cutbiorto.

La situacion era thraate para el gobierno
y tambien para el banco. Este, que trataba

e de reducir los íaegocios, Leníia natiralmente
s interes en limitar sus avances. Pero, por otro

lado, t1o era dable crear una situacion impo-
sible al gobierno.

9 Esto era tanto mas d.,bide cuanto que el
e gobierno desde 1875 reducia los gas(tos y lía-
e cir todo jémero de economí s, llegando hasta

las mas dolorosas. El Banco Nacional hizo
a lo que eualquiera otro de estos establ,cmien-
- tos habríia hecho: ayudó al fisco en una situa-
1 cion embarazosa, aun a costa de dificultades

para él, como en idnticas condiciones lo ha-
e brian atendido los demas bancos.e Es inadídable que, crí medio dc la crisis,
- este órden de cosas colocaba al Batnco Nacio-
- naul, contu-a sa voluntad, era níaa situiacioc

desventajosa respecto de los otros halacos,
eque itra paute de sus recur-sos clebia pasair

- forzosamente a las cajas de los demas. Pcrr
- es tambíen evidente que mirando las cosa,
len coííjuínto, comío es íuíestro propósito, la

3 masa jeneríal de los tnegocios no se modifl-
- caba.

- Umí cundí-o jencral de los gastos efcctivo,
n y de los recursos ordinaarios y estu-aordinariio.,

de la uico en los años de 1873 a 1877 per-
,amitirá juzgar cora acierto de la verdadera si-

utuacioní al díctaise la lci dc ineonvertibilidad
e Hiélo aqui:
e Año Entradas Entradas Total de Gastos

- ordinarias estror-di- recursos ase.
e narias

estraordinarios, a1la creacion de nuevos im-
puestos, cono el de lierencias, y a la reagra-
vacion*de otros, como los derecohos de aduana.

El gobierno propuso ademas varias otras
medidas para aunmentar los recursos fiscales,
que no fueron convertidas en lei.

Al mismo tiempo que por¡ ua lado trataba
de aumentar los recursos, por otro reducia los
gastos.

El ejército fué ¡considerablemente dismin-
uido, y la guardia naciomal puesta, puede de
cirse, e receso. Duante algun tiempo estuvo
desarmada gran parte dela escuadra. Una eco-
nomía igualmente severa se empleó en los
servicios civiles. Bastan-á hacer memoria de
que los ahorros se llevaron al ramo de ins-
truccion pública y hasta el movimiento de los
trenes de ferrocarriles, y que la guerra nos
encontió en 1879 con un escasisimo número
de fuerzas de inmr y tierra en pié.

Estos recterdos son una leccion y un ejei-
plo. Dau al mismo tiempo luz para juzgar los
acontecimientos del pasado.

De elhs se desprende que cl país hasta el
año de 1878 no había alcanzado a rehacer
las reservas y que la situacion fiscal no era
mejor quí la de los particulares.

El gobierno había hecho por su parte lo
que le era posible en materia de desmiim-
cion de gastos.

Los pii-icutlares por su lado tambien ha-
bian reducido sus conssumos. Y para no avan-
zar aseveracion que no esté comprobada con
iúmros, llamaremos la ateucion de los que
prestan irteres a esta clase de esudios al cua-
dro siguiente que encierra toda una situa-
cion.

ENTRADA DE ADUANAS EN LOS AÑOS.

1874 1875 1876 1877 1878

$ IG $
7690000 7801000 7418000 6377000 6188000

Este cuadro se complementa con el siguien-
te:

MONDAS DE ORO Y PLATA ESPORTADAS EN

1874 1875 1876 1877 1878

1500000 3700000 3600000 1400000 3300000
La crisis económica está de manifiesto en

tstas cifras. Aquella enjendró la crísis ino-
netaria. La redluccion de la renta de aduianas
representa na reduccion proporcional en los
consutmos y una baja en los recursos fiscales.

Ni las econonías de los particulares ni las
del gobiernos alcanzaron, empero, a retener
la nioneda, y ésta hubo de salir.

Disminuida en tan considerables propor-
ciones la moneda umetálica, no quedaba mas
niedio cirenlante que las billetes cle los ban-
cos y el escaso residuo de rinoieda acuñiada
que aun hiabiía en el país. Estaora insuficien-
te para las necesidade, de la circalacion Y
aun para los canjes, y tambien llevaba cami-
no de salir.

Ahora liien, los bneos, en caso de entre-
gar al púllicoe sus billetes, quedaban obliga-
dos a convertirlos, sin que htibiera los me-
dios necesarios para ello.

La situacion era cenra: o se llegaba a de-
jar privdo al país de todo medio circulante,
lo que era inadmisible, o se creaba por la
lei ti no representativo, ya que no teníamos mo-
neda metátlia.

Nattirmaente, la necesidad obligó a lo
último. Habia (los caminos: o el papel de
curso forzoso del Estado o el billete de ban-
co teniporalhnete inconvertíble. Se optó por
lo Últinio. ¿Se hizo una eleccion aceitada?
Esta seria la cuestion, si cuestion pudiera
haber.

Al presentar el gobierno en 1878 el pro-
yecto de inconvertibilidad, n1o ejecutó uníacto
de coniplacencia eu favor de un banco deter-
minado, o de tods ellos. Propuso sí una me-
dida de rigoroso interes público, reclamada,
inmpuesta pot-la necesidad. Con ella, preciso
es decirlo en honor de los que de él formaban
parte en la época a que nos refernios, ahor-
raron al país muchas calamidades que ya se
preveian y otras, quí si ain no se divisaban,
habríian, en poco tiempo mas, pesado de una
manera terrible en el porvenir.

La adopcion de la inconvertibilidad para
escapar del papel moneda fiscal fué nuestra
salvacion. Basta para persuadirse de ello tres
consideraciones:

Es la primera detenerse por un momento
a pensar en cnál habría sido nuestra situa-
cion, si la guerra, que sobrevino pocos meses
despues, nos hubiese encontrado en pleno ré-
jimen del papel del Estado de curso forzoso.

Es la segunda tomar en cuenta que es fá-
cil, o por lo menos no es difícil, volver a la
convueribilidad del billete de banco, pero es
mui difícil salir del curso forzoso del papel
fiscal.

Y es la tercera que los efectos de la incon-
vertibilidad del billete de banco .no pueden
compararse con los del papel fiscal de curso
forzoso.

Desgraciadamente, hemos esperimentado
unos y otros para poder hablar con esperien-
cia. Hoi, despues de estar viviendo siete agos
bajo el réjimen del papel fiscal de curso for-
zoso, el cambio está a 221, y el tipo mas baje
del cambio drmante el rejimcn del billete de
banco inconvertible fué 37 peniques. Y con-
viene tener presente, para apreciar este tipc
de cambio, lu baja del precio de la plata,
porque, dado nuestro sistema monetario, este
último tipo podria decirse que, bajo cierto
aspecto, no se alejaba de la par.

Declaracion de quiebira.
Por auto de esta fecha, espedido por el soeor Juez

de Comercio, se ha declarado em quiebra a don José
Sampelayo, cstaileiéndose por ahora que sus pagos
lían cesado ron fecha de ayer, y nombrádose sindico
provisorio a don Alejo Palma.

Se ordena cue los que tengan bienes o documentos
de propiedad de ¡altido, los pongau a udisposicion de
este juzgmdo dentro :de tercero dia; y que m o eha-
ga a aquel ningun pago ni eutrega de mercaderías, todo
bajo apercibimiento.

Se da este aviso en cumplimiento de lo ordenado en
el auto declaratorio de la quiebra y de lo prescrito en
los artículos 1350, inciso 9.1 y 1357 del Código de Co-
merei,.

Valparaiso, julio 8 de 1886.
475 CIPRIANO L MUS, secretario.

Notificaeion
DE ACREEDORES.

Pongo en conocimiento de los acreedores míe la
quiebra de don José Sanipelayo que se ha leosignadoi
para la primera jilita el treinta y uuo del presente, a
la uLla P. M.z y por el auto le quiebra está orduado
que deben concurrir con los títulos justificativo3(sme
sus créditos, y quí las doeiticaci,-s ib ídos los trá-
mites de la quiebra se hagan por los diarios La Patria
y Lm U,ion.

En cumplimiento de lo ordenado se publica el pre-
sente.

Valparaiso, julio 6 de 1886.
459 CIPnIANO LI,MU,YT, secretario.

A VENTA:
HARINA San 1>, ei, sarjia.

ID fitsto/.
ID El Pr,e. ie.
I.RÉf1 ¿?qtu.
ID CA I D1EA L.

CEBADA. enesia y li ,:t>.
FREJOLES bayos y blaricos.
TRIGO CANDEAL varias clases.

GRASA DE HAAIE1DA.
NUECES, MAIZ.
FRANGOLLO, PASTO SECO.
VINlO P leup .

ID Santa RJ>osa( le JIcul.
ID u,hi.

SALAS, EDWAPDS Y CA.,
Calle Alrturo Prat, núm. 43.

308-1-an

Roberto Swan.
MARCA COMERCIAL REJISTRADA «EL 0ISNE1q .

ALMACEN INUL 'S POR MAYOR
Y m 'NOIt

de Té,Vinos y provisiones escoj idas
CALLE SAN JUAN l)E DIOS, NÚM. 163.

20 calle Blanco, y 84 Avenida Errázuriz,
(eu-ca del muelle fiscal,)

VALPARAISO.

Importador de Té, Vinos, Licores, Provisio-
nes, Cristalería, Porcelana, Loza, Artículos de
Plaqué, Metal Britáico y de Fantasía, Cuchi
llerí, Jabon y Perfumería.
Proveedor de buques y familias.
Mantequilla fresca de San Isidro y de Lla-

Llai, recibe diariamente.
Unico ajente en Valp,araiso para el afamado

Té de Horniman,
349-1-an

EX ff NUnivamo'1878

PIEPARADO EIPECiILMENTE parí la HESMISURA dul CASELLO
P[ ec0mndím0s ete profducto,

que Is Celebridalzs tmrdicalce comi-idemra, por supium(p o i de QUin,u oi el REGENERADOR mas
poderoeso que Se ctínozca.

ARTIcuLS RECOMENDADOS
PERFMERIA A LA LACTEINA

Rucomen d d por las Cisbrdadeí Medicale s
GOTAS CONsENTRADAS lazad paOfSel»

AGUA DIVINA llanada agua de salud.
uSE(lUEN t 1 FABRICA

PARis 13, ruo d'Enghien, 13 PARIS
Deqitos en cwas de los principales Perfumistas,

oótiaris 7 Peluqueros de ambas Américas.

SE HALLA EN LA

jLIBSEFLUTEATRAL
IJ 14, RUE DE GRANIMONT, PARIS

Un surtido completo de iconálogosj] en voga, tales como :
Les Arts Incoiknenta - La Bal des Fcurs

Bóe Le Bllet de favour - Bosjour Phillpne .
U nConsaill s.Y. p. - usantdeo on d etlí Dlen
cmntes ra as --- Uat eíli ds tt - Un Diaut

Le Dters- L'Eiellos tieordo - L'éprouvs
Dlx Minuts trop tued - Un Eclandre- luan Ftur

La Giquil - uyiiinthirapl compars
liss Shockitij - Msavsnturo d'un Ainilnx u
Lsmalette - Un Monsilur qui dlio ea vlla

O urlexcepcheune - 0une Ulstuarí ulas-- La Pume
Patte-en-I'Air - Le peití doit do laman

La Poldule - Oraissn fuélbro de Po1ichin olte
La Emutctie -- P rto-uin - Lo Puec-eih

Quelqaes Fablias e Laoutáino - Lu aIormas
Des Renseiaemants? - La Rante de Vtctr

L Visita - lo de Flto - Ma tant AAgélique
Lo Tríe dnuíi Gnáire

Soeuian tmnquedos,c,unmbiu dm 1 tranco ensellos del corro
SE iALA MISMA. LIP ERIA :

Un Repertorio de PIEZAS ESCOJIDAS
para r,prsentite s maseraspor L2 yl 3 p mins.

La merecida remtacun de los ApAnaTOs
SEMWZOGEIVO D.WEZIM2lía sídoun aliclentleraraLDo ioa i ] eritPtezmt1f¿Iiitiem varios iítdustria-
es. Estas falsilicaciones e imitaciones, aparte de su

mala 'abl'icaciou, que coI llUlciafr-eueiciaíini)lda
la buena accion de los aparatos, pueden adeitias ser
nocí.vas á la salud, por que se emplea en ellas un
niel-l que generalmente eontiene una miezcla da
plumlo.

Nos otros no Iodemos, pues, garan-
tj7¡tr mas que los sparato enionados
con esto titulo VELIT.&7.LZ .
SEíLTMOGEME M m,ivDZE
autorizados con nue3strofirma y la marca

f fábrica ZU28sQL 3ar¿nen.

C, iiO NTRANab

Fa -trac6u:c -r,-QIMIC Oes C1clase ,1 i Escaul sc,srior da P,,-S
Ij$" .f::":)J " :¢ 'm uiii ,,-la- acion basta ,la e, ,,s V oa, .itra cl nar los Atrques ca

% -,ls ili vi,.n-e-s y in4iio terw,tatíoprusionri- 15clil"iri L
I t-.V ' '.' , .iut5 C "--:r ; i i l ... , ....... - S,iF rtyu,inim ....... j y ,, ,' ort,': Sr ,i c ,íe s,. m ..... .ít- si

A 0ísi, icos ja muirrr Caí luirh y ttis tl ei u da y IJ1e.9to1. 1 t.,.
:J" efura,4 dan alsiANT I~ASNIÁTIC0 GAIVIDIER. Yl ao hab uírd ~ i

a ííce
t
me rloimu lt 0leti u-, u Su-ilri,Cimítnaio. al ti¶Lyly¶ !Oiit a(t , e t i n;ru q,sue--

niAr-, oten Lcarto 1u- ti rrir, ui po d.1 ArcN -AS MAT 1C9 GAN1 n1iE A

cave l¡- ad, do lw 7<Uv-raluia, Jaqueosa., ,d Dolores du Cubeza, ete. - , elicaia % 15 dL P -S e ra I
oouibatir luhie bres prolrha ,lc 1l,s r1iní.a aid y ] l!(, , ,iqn, !,, 74c¿re a' ma&l3.ríll y LhiebraO pa [3-lác-ti

en Santiaqo: D. I OU C.TE y C.-En Valpariiso:E'1ILI0..,'uSELE.

P~~Rsdel ü LU
Pooas preparaciones ferrugiuosas puedan oftecerse á la confianza de los Mddicos y

de los Enforinos apoyadas en documentos lan auténticos coino los siguientes :
Se las emplea, con oi ela nivorable dalit íesle m1las tl et¡ ui- ia, poi, la generaihlau ile

los M édIcos, p¿ra curar la ANiMIA, bu CLa 1I ( i, ,uf (i0r) y facilitr la fo'n,i2ci,n de ijvr.
Aixnquie la in-uerLomn de estas Plt!oras en la mnueva 'aítdcOt)uicellu.t míos dispense

dc todo elo,o, nos limitaren,-os i hacer uní sola cita. la, d D n DL=f:,
« *Desdo 35 añios tdieo) que yo egorza la ,NTedl ia, i.ecorozeo en las Pldo-,xe -u 1<le ltiu ventajas incoutestabl,s sobre todos los demas ferruginel- -)t -

« laz considero cozno el mejor antielorótico..D
DI DOUBLE, .Prn-fruítooatu la Acad.Tia de m-,mod ai

- En un, exjase que su nombre esto grabado en cada Pdo:a reio al margen. *

DECO>NFIESE DE LAS ITALTACONES
Pl:postLos enaamtiago -D. MOURGUES y C-, y en las Y%rlcni'l,n r~nfin ép dl vM,.

L-ÜZ ELÉ,CTRICA de E |$ I
Pacnendedor <> Apagador -Badia?tel

Alumbrado eléctrico Los únicos Aparatos
instantáneo que permiten encender

en cadp piso de la Escaera y apagar

en los Cuartos, sucesivamente
en los Pasillos, eiila

en los Laboratorios,
en los Sótanos, LUZ ELÉCTRICA

en los Interiores dc la, Arcas al entrar
para el dinero, . en cada pieza

en las Bibliotecas, sin peligro algunoArmarios, etc,[ de incendic.

que se coloca tan fáclimmronte cemo¡ ias campanfla eldctricas ordinarias.

RADIGUET & Hijo, 15, Boulevard des Filles-du-Calvaire, 15, PARIS
El Catálogo y ls Preeos Corrientesose halan en la Caesa de los Sros lilo%OMGVMSyC.

L. T. PIVER en PARIS

PERFUME PORTE-BONHEUR1 ! xtracto Co0ryl0psi s, mir' n

PERFUMES EXQUISITOS:
París Bo quet -Anona dr Bengala

Cydonia de Chno
Stephania d'Australie

Ifoliotropo blano - Gardenla 4
Bonquet de l'Arnitid -Vhite Rose o! lZezanlik-Polyflor orienta!

Brise de Nioe - Bouquet Zamora

u(do tr.(os los) Dr A D <

ESNCASCONCENTRADAS( 0 C0ILIDT XR

ACCIONISTAS DE u-LAi qEÁoBL1KA.
EN JUNIO 30 DE 1886.

Remate voluntario.
El mártes 17 de agosto préximo, a las 2 P. 1,

se rematará en el estudio de don Alberto Ed-
wards, ealle de Prat, 14, una hijuala de 7 a 8
cuadras de terreno, con derechos de agua y con
40 o 50 mil plmtas de viña francesa, frutales,
ubicada en el departamento (le Limache, en el
lugar llamado «Los Chaparroy,» y a pocas cua-
dras de la plaza de Limache.

Los datos y antecedentes pueden verse en el
mismo estudio.

481

Remate
DE LA HACIENDA DE TáRTEHUE

DEL DEPARTAMENTO DE MELIPILLA.

Por acuerdo de los herederos del señor don
Fernando Ernázuriz Sotomayor, se rematará
esta valiosa proluiedad el diía 20 de agosto, a las
dos de la tarde, en la notaría de don Ramon
Aranguiz Fontecilla.

El mínimum para el remate es la cantidad de
trescietutos mil pesos, libres de todo gasto para
la sucesion.

Las bases se encuentran a disposicion de los
interesados en la misma notaría.

Los que se interesen por ver el fundo, pueden
dirijirse a don Vicente Aguirre V., calle de
Huérfanos, número 62 B. 484

AVISOS.
Aceite de linaza del país,

000y y
la mejor clase, enteramente pura,

VEND EN
WILLIAMSON B LFouu Y CA.,

Calle de Blanco
415-1 a

Año lI.-Núim 459

ytuiló RReco pI enss sExposicoínes .

de Lyon 1872, Paris 1873, Paris 1878

1% ES A R 71

1N-0
[ii. : í3.X BI-DIOIG ST l VO

Cf)N LA PEPSINA Y CON LA DIASTASI9

UPepsina y la Diást.asis son los dos agentes naturales

ai$Inaldispenusables de la Dige3tion. Vl Vino de Chassainff ha

u obtenido, en 18864, un inirorme de los mas favoralesl de la --

Aca-denaia de Medicina de Par-is. Det;de aquelta época se Iba
graujeado un lugar de los mas bnportantes en la Terapéutica,

- y es prescrito universalmente contra las

7 DIGESTIONES PENOSAS 0 INCOMPLETA8

DOLORES DE ESTóMAGO, DISPEPSIAS, GASTRALGIAB,

CONVALECENCIAS LENTAS, VóMITOS,

DIARREA, PÉRDIDA DEL APETITO, DE LAS FUERZAS, amD

S. NOT.-E buen ¿oka hecM,ae
numerosas <imítacionies y faligcaelfo-(jCitl-
fws. - Exfor la flrmta en el rdttuaí*
0100~Uv e *~ila cdpsuias.

Pale6, Aveinue Victorili, y *u las prncipalas Pliarmacias. -

CU URCIN CINRLA CPINA AnLAS sino mA edicamento
PA-918 - 7, DottlcV<zrd Denaha, Y - P J

Dep6.sitos en las principales Furnacias de las Aiértc.a.

Ení Sni:. dllOsalesdUlaD i7Co.- E Vio.e(hsalnarlo:1E.r 7 hWLaZXBZL

MEDAA E HONOR -DIPLOMA DE HOJI0nl

El ACEITE CHEYRIER 4- oooo'5ssams

01 dinfc-d oreid,e DE uFifr e e lo asfv RA NCIA Yd E UOA
an, cua ia dicadaPrs.D dyqul éoa eh

gr e e~,a13uc g l m m ela TerapCuta o li

AiiiuítssIo..TIN£ nahaa,,etíOSAS DINOM L T IítCAO llmr

las Prctedaes del Ace-itoeo. a > u 0 ~ ~ e on- sa - d~~5 sa -tENIFERMWEDADIES 3, pECi:o,
El ATCEITE DE HIGADO A D ¿; -

DE BACALAO FiRRUGiNOSOOSIS
0 la (,n los,p,e C..cpermito

anal¡ l j iANEI,DBArin i Si i " 1 rrmacUalS RU IS,

Crs, Fsab'-Imiuauírmr Víno de Coa
UDevositos en todas la «st riaiia--is de as r-cT,

-EAL - HONO - DILM D_ - OO

8
1873... 15200000 1
1874 ...15400000
1875...1590u000O
1876...I1530000
1877...13600000

1030J000 25500000
200000 15600000

5100000 210000000
3700000 190',0000
5000000 1860000

$
1700000
21)001)00
220000
20-3'OO00
2040000>

CAMBIO.

Banco, sobre Lóndres 90 d1... 22d nominal
S ímíreiul, id. 90 id ..... > a2"

ld. Liverpool 90 id.... 23 »

PRECIO CORRIENTE DE METALICO.

Valparaiso, 21 dejalío de 1886

99700900 102500000
De este resámen resulta: 1." que e el pe-

ríodo indicado hubo un gasto de $ 102.500,00o
y un total de entradas ordinarias y estraor-
dinarias de $ 99.500,000; 2.» que las entra-
das ordinarias, lo que llamamos comuimente
rentas fiscales, principiaron en el quinqunio
por $ 15.200,000 y terminmaon sumando solo

S13.600,000; 3 que este resultado fué de-
bido a la crísis jeerial por la cual atravesa-
ron las diversas industrias del país.

XII.
La inconvertibilidad de los billetes de bana-

cos, sancionada en 1878, ha sido juzgada con
nui diverso criterio; y en nuestro concepto
esta medida ha sido perfecuatuente caracteri-
zada por el señor Barros Luco en una de las
últimas sesiones de la Cámara de Diputados
euando decía que «se dictó no para salvar a
los bancos, si no para salvar al país.»
En los años de 1875 a 1878 el país tuvo

que esportar, segun las cifras oficiales de la
estadística, doce nillones de p2esos, mas o mé-
íos, eg moneda etalica, para saldar las im-
portaciones.

Esta esportacion sin tomar en cuenta la
que anteriormente se habia efectuado, está
probando que la situacion económica quí
precedió a 1878 era la de una crisis indus-
tril, y no meramente monetaria ni fiscal.

El país no podia retener el metálico porque
no tenia suficientes mercaderias con que ha-
cer suas retornos.

La situacion fiscal hacíase tambien aflic-
tiva.

Por efecto de la !crisis preparada desde
1873 y agravada por años posteriores, des-
graciados para la produccion, los presupues-
tos se cerraban con un déficit. Importantes
obras públicas, cuya continuacion no era ni
posible ni conveniente suspender, exijian de-
sembolsos considerables.

Forzosamente hubo de acudirse a recursos

CRONICA JUDICIAL.

Movimiento Judicial.
EN 21 DE JULIO DE 1886.

CORTE SUPREMA.
Las causas ntms. 1, 2, 3, 4 y 

5, confirmadas, y las
demas no se hicieron.

AVISOS JUDICIALES

Aviso judicial.
Por decreto del seílor Juez de Comercio, se ha orde-

nado dar los pregones de la leí a un sitio y casas perte-
necientes a la quiebra de don Juaa B. García, situadas
en la calle de Jaime de esta ciudad, núms. 82, 84 y 86.

La tasacion y demas antecedentes ce encuentran en
la secretaría del que suscribe.

Valparaiso, julio 8 de 1886.
477 CIPRIANo LEMUS, secretario

Legalizacion
DE SOCIEDAD,

Por decreto de esta fecha, espedido por el seilor juez
de comercio, se ha inandado publicar por el término
dte diez das el estraeto siguiente:Ceifico que por escritura otorgada ante rní con estafecha, los señores Cyril H. C. Armstrong y Jorje Bo-
rrowman, ambos de este domicilio, ham fornado una
sociedad colectiva bajo la razoio social (le Arnestroti,
y Co¿pam¿a para jirar en la compra y venta de frutos
del país, de Uonos, ¿e aecionea y efectos público3, ajen-
cias y negocios de comisiones y corretajes, estendiéndo-
se esto ai despacho de articulos de Aduana. El capital
social es la cantidad de cinco mil pesos, aportado endinero y por iguales partes por ambos socios.Lr sociedad principia en esta fecha, y terminará el31 de dicienbre de mil ochocientos noventa.

La administracion de la sociedad Y e usode la ra-
zon social corresponde a ambos socios indistittamente.
-Valparaiso, julio 9 de1886.--,'nANcISOO PAS-ENE,
notrio público y de hacienda.

Anotado en el rejistro de inseripiones del Conser-
vad lr de Comercio, a fojas doscientas cuarenta y tres
vuelta, bajo el número ciento sesenta y ocho-Valpa-
raso, julio 13 de 1886.-Josf ,MAIA VEGA V., no-
tario.

Conforme con su orijinal que se rejistra en el espe-
piente respectivo.

Valparaiso,julio 14 de 1886.
462CIPRIAMNO Líus, secretario.

N otifie a eio n
DE ACREEDORES.

Pongo en conocimiento de los acreedores de la quie-
bra de don Juan M. S. Sayerney que se ha designado
el 22 delpresente, a la na P. Muí., para la verifiacioneopecial del crédito de don Gustavo Romey.

En cumplimiento de lo ordenado se publica el pre-
sente.

Valparaiso, julio 17 (de-1886.
4m9 CIPRIANo LÉMus, secretario.

ORO.
Oro americano .........................
Id. frances........... ...........
Itbras ester,Iras .......................

Id. españolas ............................
Ii. aleinmanas..........................
Otzas espafolas......................
Id. de laisCs esplañoles...............
Id. en lingotes, 100011000 p gram.
Oro (le lavadero, tor gramo ........
Oro chileno (cóndores) ...............
Id. uro menudo .....................

PLATA,

ACCIONES

Agacio, J. J.........-............................. 20
Areal y Juny .................................... 20
Arlegui, juían de Dios...........-..............10
Anwandter, Crlos...-.-......................... 10
Barazarte, Rafael...........-...................50
Besa y Cia,....................................... 50
Bischoffsbausen, G on ..................... 10
Beéche tléctor............-..................... 20
Bofill, Joaquin0.................................. lo
Cerveró y Cia., José...............-............l0
Cox, Jorj ........................................ 10
Cuitirño, José -G ............ »-................... 10
Dumas, Ernü.Rto0................................. 1o
Feliu, Robustiano.....-......................... 50
Huidobro, Cárlos García ..................... 30
Ghio, Eujenio...................... 10
Grado Gallo, Crlos--------------------3
Grado Y. de Romero, Susana................20
Gutierrez, Orrego F. H-.....................

Guzman A., M:anuel A........5................. 5
Lafuente, V. G. de...............-............. 50
Latorre, Juan J.................................20
Loboucher, Pablo1..............................10
Le Quellec, A. C...............................30
Lyon, Guillermo ............................... - 25
Lyon, Roberto..................................--25

Al frente..................533

108% pr
102 »
10 40 c/u
10 10 »
10 00 »s
30 00 »>
30 00 a
1 15 u>
1 00 »i

85 0Á
70 uí

ACCIONE

Del fmente................533
Maiben, Ricardo...-.0...........................10
Maiben, Samuel 2..............................-- 20
M alini, Antonio-............................... 20
M ena, MIaN celo A. -.............................. 10
M olinos, Pedro .................................. 2
Marin, M anuel R-.................-.............. 50
Ovalle de Toro Rosalía ....................... 15
Peró, Napoleon ................................. 20
Plotier, A. A .................................... 45
Ramognini, P. A.............-.................. 10
Raymond, A ..................................... 5
Rio, Artemio del...._............................ 10
Rodriguez e., F. I-2............................ 27
Real, M anuel...-.-................................ 10
Sauz, Pedro-....................................... 20
SimmQ, J.--------- .... ........ .20
Schwager, F. ' W..........--------.....'----10
Silva, Renard Ricardo ....................... 5
Squire, señora Evelyn de....................25
Vargas, F. A..........-........................... 10
Valencia, José -F........... ................ 20
Valdes, Pedm-o N..-........-..... --............. 45
IVessel, Pedro W .......... .......... 10
Zuleta, Flavio........................-:..........- 20
Zurcher, J. U..............-..................... 10

Acciones................1,000

. H. RODRIGUEZ CERDA,
Adminit-ador.

Pceo! fuertes chilenos ................... 56
I ¡d i. peruanos ........................... 55
Monedas de 50 centavos ................ 35
Id. de 20 id.................................30
Id. ,de 10 y 5 id ............................ 18
Id. (te 20 íd. bolivianas..................18
Plaa inglesa...............................85
Id. m um ............................ 85
Id, sta o ............. .............. , 85

V.. B..
ANTONIO MALDINI,

Director de tuino.

II,. ii! .... ,


