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ALFREDO LYON,
C.de C.y M.de B. P,

REVISTA DEL MERCADO
DI ACCIONES Y BONOS.
de 18886.

Cambin—Confinia bajando. Ayer se hicieron
ventas de buenas letrag sobre Lindres a 22%d y

24

et

Valparaiso, julio

_gohre Liverpool a2¢3d; quedando compradores

a los tipos arviba nombrados.

Sobre Lioudres hat vendedores por pequehas
cantidades a 2254 y Liverpool 223d. A naestro
cilonlo To vendido ayer no pasard dela cantidad
de 25,000 libras esterlinas. N

Acciones g lonos,—X1 mereado continia en
haja, ¥ las transacciones siguen siendo mui re-
dueida. 181 malestar jeneral de los negoeios pa-
rece hiaberge estendido al mercado de acciones y
bonos, J

Como es mui fheil de comprender, la espeot-
lacion actualmente fiene mui poca injerencia
en nuestra. plaza, pues hasta los papeles de in-
persion To estin tan buscados como lo eram
antes.

DBaneo Nacional.—Mas firmes, Compradores a
1562¢4; ventas hasta 158965 quedando mas ven
dedores.

Urbano de{Va-@ara-iso.-——Mas firmes; compra-
dores a 22096, :

Safih-es.—jsigucn bajando. Quedan vendedo-
vos a 5496, y compradores a 53496,

Compaiia S. A. de¢ V.—Be nota mas oferta
para vender, y quedan vendedores a 1534 %6.

Digues.—Se vendieron a 1059, pero cierran
firmes a este tipo.

Guas de Suntingo.—Mas firmes, Compradores
a 16294 haciéndose transaceiones a este precio,
Vendedores o 1624. ! :

Huwnehaca (Bolivia).—En baja. Los compra-

dores solo ofreeen 4,050, y hai vendedores a
% 4,100.
2 Todos Santes—Continian bajando. Despues
de haberse vendido a $ 73, se hicieron ventas
hasta § 72 4 euyo tipo cierran vendedores. Que-
dan algunos compradores o § 714

Prats.—Siguen subiendo. Conocemos ventas
a & 544, a eayo precio quedan compradores. Lios
vendadores piden & 53, :

Demas acciones y bonos segun el pracio co-
rriente de mas abajo.

PRECIO CORRIENTE
DR ACUIONES Y BONOS.
Valparaiso, 21 de yulio de 1880. °
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BANCOS, ——— —_——
Danco Nacional de Chile. 152394 1568 153
»  de Valparaiso....... 160 » 161 160
» Agricole (ex-div.) 130 » 131 130
» de Conception..... 150 »
» Mobiliario. cuieaes 160 » 170 150
N A TIAOR Jel ea e e 90 » 100
v Hipoteoario ........s 120 & @ 125
»  Garuntizador........ 1326 » 1350 1350
» Responsubilidad 750 » . 825 800
Banbingo . ...ooeviea 1198 120 5120
Nacional Hipotee.. 195 » 200
FLRROUARRILKES,
Fei.cuairilde Coquimbo 58 04 80 55
bt CRTTELE i vranniss, gt D04 70770
»  Copiapd sesssressesy - B0 0 66 60
A Wi e A SR LR 82 0%
» Ralitre de Antof. 533 » 54 b4
»  U.deBtgo. (ex-dv) 106 » 1054 106§
» Urbanode Valp.... 225 » 226 226
VAPORES, BUQUES, HTC.
Comp. 8. A. de Vapores 153}¢6 1533 1563}
»  N.deRmol (ex-dv) 127 »' 130 128
»n  Comercial de id.., 109 » 110 110
»  Maderas y Buques. 65 % . 67 68
B Digmes ol ciears LyOTARN JO0 108
» Billeneros ci.ive. 402 » 405 - 402
COMPATIAR DR GAS,
Comp, de Gas de Sunting., 162 § 162} 162
» deid de Valparaiso, 218 » 220 220
p de Consum. de gas 325 § 330 320
» dely Serent........ .99 ep 100 100
COMPANIAS DB MINAS,
Gran Comp. Arburo Frat 54496 55
Oceidente de Cachinal... 25 » 26 26
Minern' de Chafineal....,. ) 93 9%
Huanchaea de ‘Bolivia.., 4050 » 4100 4100
o olnlenad o 5000 » 5100 6000
Orure de Tl i » 2000 3000
Puaeblina de Caracoles,.. 37 » 40: 36
Esplotadora id..iiveeens o 86§ 00 100
. Riqueza deid.....c.oveves 60 »  nom. nom.
Deseada de id........ e L) B »

Descnbridora de id. id...
Gran Compuiiia de id...

40 » » »
30 » » »

Bod-Americana deid..... 10 » » »
BIanow TOrT0:,hesdsennaens o 3280 323 323
Codiciada Esmeralda.,. 15 » 20 20
Podod Bantos. . icevames - (1F 30 T T2
Desengaiio (Gail)......... 143 » 143} 143
COMPARIAS DI SEGUROS. ?

Compaiia La Chilena..., 310 § 3156 315
» - Lia América. ... 2700 » 285 200
» Union Chilena...... 95 » 100 100
» La Valparaiso,..... 160 » 160 187
» Ln Nacional........ bb
» TLa Repdblich.. e 115 % 118 120
» La Comereial....c.. 1154 » 116 1154
» L Prdidctorai..... 32 33 83
» La Pacifico, premio

POLACDIONM L. i 8§ 4 ) ki)
VARTAR.

Comp. Maderas y Carbon 135 1354 135
» Ascensores Meedn., 19 § . 21 20
» yde Capital 34 » 35 34
»  Telégrafo I'rasand. 153 25 155 1560
» DBenelic. de Antof. 60} » 70 70
» 'Telégrafo Americ, 80 » B84 88
BONOS Y BILLETES,

Denda interior.... 3 96 46 05 46} 46}
» delid. 1882, 6 » 904 » a1 -00)

F-C de Santiago
p8an Fernando 6 » 924 » = 93 92§

Id deSan Fernan:
do a Curicde.is 6 9 92 » 93 81

1d de Liaillai a 8.

Felipe..o..ueenees 6 » 9B .- T30

Id de Santiago a
Quillobiswssivass 6 0 904 » D g1

Municipalidad ‘de
Bantingo' e 80 103 104 103

Id. de id.... Tn 97 » 973 97

Idideid o (el 88 » 884 88

Banco Garantiza-

r de Velores., 8 » 1013 » 102 102
Id-deid kg, cvin 10 10140 102 101
Td da idic i 6 90294 h .95 95
Id. 8e 3d civviras . DD 83 » 84 834
Caja Hipotecarin: 8 » 103§ » 104 103
Ydodead e T 7102 0, 10217102
Id. de id.iieiniaes - 6 - 868 0 - 961 796
Td.de id..ciiseense b0 B6L n 86} . 86}
Municipalidad de

Valp. (agua)... 10 » 108 » 112 108

T dead o P e 0 T S Lt e )

Tdoadeddacga 79 95% % 964 951

4. de il e PR 90 » 98- 83

Td. de id (Teatro) b » 80 » 82 80

Billetes del Baneo =
Valparaiso cus.. 6 » 941 » 943 941

T a4 v LA 1014» 1013 101}

Banco Hipotee.,, 8 » 1004» 101 101

Id. de id......... 70 93 “n 93% 03

. deid e ) 84 » ' 85) 8D

‘CAMBID.
Baneo, sobre Lindres 90 d/.,. 22id nominal
Uvmercial, id. 90 id..... 22§ »
Id. Liverpool 90 id.es 233>

——

PRECIO CORRIENTE DE METALICO.
Valparaiso, 21 de julio de 1586

ORO.
Oro amMerieano; iiieesveiimsessss ainax . 10806 pr
Id. frances........ Jaabass A v aaker  JUR D
Libras ester:inas. 10 40. ¢/u
Id. espaiiolas... 10 10
B4 BlOmANRE i iiasi s sharssns « 1000 »
Qurag espBolatisesassisssissssnsnssas ~ S0 00 0
Id. de poises espafioles....civinesen - 80 00
Id. en lingotes, 1000/1000 p gram, L15
Oro de lavadero, por gramo....... 100 »
Oro chileno (cindores)ivsiissiosine 80 9%
Id, oro’ menudo. . ses iz ek (U8
PLATA,

Pesos fuertes chilenos., i, o DB 9%
Id. id. pernanos............ St bennt kLD
Monedas de 50 centavos..ciuvsrerass s L
1d. de 20-id...... arbaknanisas ke | MR

i P B I T RN T S o 18 »
Id. de 20 1d. bolivianas,,..vuuvernesse A & B
Plata inglestaiiiices.. L Onpoian 0
B, americana, i vasisiisaare 800 D
Il espafioldieeneieeis T P e L LT

Id. en barra marco fino, a bordo..... 15 05
Id chafalonia por gramo,....c.cccens 4

Colbre en barra,—El martes se hizo una venta
de 100 toneladas a % 16.90 a bordo, y ayer se
vendieron 200 toneladas a un precio reservado
que suponemos serd alrededor de § 17, a bordo.
Los tenedores de cobre se resisten a vender a
los precios actuales, lo que no es de estrafiar,
visto la tendencia actual del cambio.

INTERIOR

LOS BANCOS DE CHILE.
(De La Lilertad Electoral.)
1X.
La emision bancaria no tuvo aumento sen-
sible desde 1875 hasta ¢l afio de la inconver-
tibilidad, 1878; por consigniente no fué
provoeada esta ultima por impradencia de
los bancod en exajerar sus operaciones, y no

¢l actual réjimen baucario.

En efecto, en junio de 1870 los depdsitos
en log bancos aleanzaban a & 21.000,000;
en marzo de 1873, se habian elevado a
£ 94,000.0003 y desde entonces hasta media-

yla de § $6.000,000.
Fstas cantidades demuestran que en los

para la produccion, e formmaron nuevos capi-
tales, que en parte buscaron colocacion en el
publico por medio del depdsito en los ban-
C0s.

En los afios siguientes, desde 1874 adelan-
formacion de nueves capitales por esta causa
y otras concurrentes no siguié la misma pro-
gresion,
interes social consisten en que ellos propor-

co les lleva para prestariog por su conducto.
8i 'los depositos habian acrecentado desde

los bancos anmentara tambien.

La ociosidad de esos fondos habria sapues-
to que los bancos no solo no abonaban inte-

depositantes.

pesos de 1877 y 1878.

llon y mas.

‘cedid a la inconvertibilidad.

‘dos ni con escesos de emision.

mas convenientes para deudores y acreedores.

11% llegando en 1878 a 12% anual.

ducir sus carteras.

de ensanchar, los negocios.

afnos que precedieron a la inconvertibilidad.
X

impradentes y ocasiona las crisis.

partida.

este banco habin forzado los negocios, debi-

ciar bien lo que hai de verdad en esta esposi-

mas responsable de la inconvertibilidad, se-
gun el foliefo que mnos ocufm, _ permitird juz-
gar con mas clavidad la de los demas que han
debido ser ménos culpables. '

s, por otra parte, este estudio necesario,
porqoe podria creerse (ue segun el véjimen

los negoeiog, aun coando los demas estableci-
los limites de Ja cordura.

se supone exijiendo la inconvertibilidad, po-

emision e inversion provino de una praden-
anmentaban.

prueban los datos estadisticos qiie se han pu-
blicado :

Lia emision del, Banco Nacional de Chile
en el curso de 1872 fué por término medio
$ 2.900,000. Pues bien, desde 1878 hasta
1878, nunca llegé a la suma a gue habia al-

tres en que no llegéa § 2.500,000. En el

exajerado.
En cuanto a los préstamos y, en jeneral, a

de los depésitos y con el voelo que tomaron
todos los negocios desde 1870 & 1873, En los

menos, diezinueve millones, suma que habia
a mediados de 1873.

vispera de la inconvertibilidad, y que al bor-

buenos dividendos. Mientras tanto zcomo se
concilia esto con la reduecion de log préasta-

cargo injusticia y un error manifiesto.

puede ser este un antecedente para condenar

dos de 1878 se mantuvieron entre esta cifra

afios 1871 y 1872 que fueron mui favorables

te, adversos para la agricnltura y mineria, la

El negocio, la mision de los bancos y el

cionen a la industria los fondos que el publi-

1870 a 1873, lo natural era que la cartera de

res, gino que al contrario lo cobraban a los

ste aumento, que comenzo a detenerse
en 1873, se mantuvo fluctuando entre los
34,000,000 de 1873, y 36 y 85.000,000 de

Puaes bien, los avances y préstamos de los
bancos que llegaron a principios de 1874 a
58,600,000 de pefos, no pasaron, puede de-
cirse, de esta suma hasta 1878, y si es verdad
que en un semestre de 1876 subieron medio
millon, en cambio en otros bajaron un mi-

- Las inversiones segnian el curso dt_a ;08 de-
| pdsitos y no hubo tampoco una emision es-
traordinaria de billetes en la época que pre-

La marcha de los negocios no era pues de-
sahiogada y los bancos nola complicaron,
empujando la especnlacion o estimulando
nueyos negacios con préstamos invonsidera-

L situacion desde 1874 habia comenzado,
a hacerse dificil y los afios que seguian no se
iban presentando favorables. Los bancos, es
verdad, no forzaron a los deudoves a liguidar
violentamente, pero a nuestro juicio hicieron
bien, porque asi lus lignidaciones han sido

Sin embargo, hicieron en esta situacion lo
que hacen en casos andlogos los bancos pra-
dentes. Lin tasa del interes, que era de 8 ¥ 9%
en 1872 y 1873, se elevoa 10%, yen 1874 a

Bl alza del interes en los depdsitos y en los
préstamos producia el maltiple efecto de es-
timular el ahorro, restrinjir el crédito y limi-

los bancos para aumengar sus Trecursos y re-

Al alzar los bancos la tasa de interveses,
dieron la voz de alarma al ptblico y tomaron
una medida que tendia a restrinjir, en lugar

Y si a este signo se agrega que la emision
no traspasd, de una manera sensible al mé-
nos, la suma a que ascendio dntes de 1875 y
3ue lns inversiones tampoco traspasaron, pue-

¢ deeirse, 1a cantidad que sumaban antes |
del mismo afio de 1875, se puede concluir |
que la improdencia o indiserecion, que se
abribuye a la lei que los rije, no existio en los

La razon fundamental con que se abaca
el réjimen actual, de relativa libertad, es que
dejando él a los bancos sin fremo, los hace

Partidarios como somos del véjimen de la
libertad debemos manifestar hasta en sus me-
uores detalles la inexactitnd de ‘tal punto de

La inconvertibilidad se soliciti en 1878 se
dice, por el Banco Nacional de Chile porque

litado su eaja y obrado con snma impraden-
| cia.

Aprovechando los datos  estadisticos que
conforme a la lei se publican, se puede apre-

cion, Esto tandrd una importancia especial,
por cuanto el estudio de 1a marcha del banco

actual basta ln improdencia o temeridad de
un banco para perturbar la marcha regular de

mientos de crédito hayun obrado dentro de

dria creerse que la falta de aumento en la

cia comun, merced a la cual, y al amparo de
la lei, mientras unos las reducian, otros las

En el réjimen de la competencia no es ad-
misible que csto pueda suceder; y asi lo eom-

canzado en setiembre de 1872, y hubo semes -

periodo que precedié proximamente a la in-
convertibilidad, lejos de aumentar sa emi-
sion, como e supone, la disminuyd. No es esto
debido por cierto a la imprevision o falta de
cordura, hija del espiritu -de lucro ciego y

las inversiones del banco, ellas subieron, co-
mo erg natural, juntamente con el anmento

primeros dias de 1874 las inversiones llega-
ron a mas de $ 26.500,000 y, despues de ba-
jar en el resto del afio y volver & subir a esa
misma suma, mas o menos, & principios de
1875, comenzaron a reduncirse lag inversiones
o veinbitres, veintidos, veinte y hasta, mas o

¢Dénde estd, pues, la imprudencia del
Banco Nacional? Se supone que fomentaba
los negocios y ensanchaba lon créditos en la

de del peligro todo lo sacrificaba, a fin de dar

mos desde principios de 18757 Hai en ese

Hn lugar de adormercerse con la confianza
de buenos afios pasados y con la esperanza
de que log signientes fuesen mas felices, el
Banco Nacional fu¢ de los primeros, si no el

primero, en dar la voz de alama y de la nece-
sidad de recojer velas.

En efecto, 8] comenzé a subir los intere-
seg, 0 por lo ménos concarrid a que se adop-
tase la medida, El alza de los descuentos las-
tima muchos inteveses, porque encarece los
capitales, limita ciertas industrias y paraliza
o interrumpe otras. Por esto es que el alza de
los interses levanta cierta grita en el piiblico
y dispone desfavorablemente los espiritus en
contra del que adopta la medida o de los que
la estimulan,

En 1870 el Banco Nacional fué censurado
a nombre del piblico y de la industria por es-
ta medida, que encarecia los capitales y res-
trinjia los negocios.

4Cémo puede ahora acusdrsele de'lo con-
trario? ¢Como puede incuipirsele de -haber
ensanchado y exajerado el uso del crédito?

Eu 1875, cuando las tasas oficiales eran
del 10%, comenzé el Banco Nacional a tra-
tar de subir aun el interes, cobrando 11 y
hasta 12 Z. En 1876, cuaudo las tasas eran
10 y 11, el mismo banco cobraba en algunos
meses 12 %.

Estas disposiciones, que despertaron en-
tonces la critica y las quejas del piblico,
guardaban conformidad con la reduccion de
los préstamos e inversiones.

Despues de lo dicho se comprenders  por
qué cousideramos errada la apreciacion que
se hace en el folleto que analizamos de la eon-
docta del Banco Nacional a quien hace el
principal responsable de emigracion del me-
tilico y de la inconvertibilidad,

Queremos hacer de paso nna observacion.

Contradicha con pruebas perfectamente
justificadas la apreciacion que imputa al Ban-
co Nucional la principal responsabilidad de
la-emigracion del metdlico y de la inconverti-
bilidad, agregaremos en su apoyo una obser-
vacion, que por si sola hace innecesaria la
presentacion de pruebas.

Dado el réjimen de la libertad y de la com-
petencia, en que hai muchos bancos, y llega-
do el momento de una situacion dificil para
el pais no es posible a uno solo de ellos ser
imprudente y abriv ficilmente su cajn al pi-
blico, porgue en el acto veria empobrecerse
sus reservas y anmentar o costa de él la- de
| los demas bancos,

: XIL.

‘El orijen de la lei de inconvertibilidad y
Ia naturaleza de esta medida serdn aprecia-
dag con mas exactitud, estudinndo un punto
de especial counsideracion en la situacion y
marcha de los bancos en el periodo que ana-
lizamos; las relaciones del gobierno con el
Banco Nacional de Chile. ;

Era entonces el banquero del Hstado, y
con arreglo a las estipnlaciones de un con-
trato con él ajustado, debia atender a Jas ne-
necesidades fiscales. :

Tanto por la indole propia de esta clase
de conbratos, como por el Erecepbo consuibu-
cional, que no permite al Ejecutivo contracy
deudas sino en virtud de una lei especial, la
obligacion de avanzar fondos tiene precisa-
mente su limite, y no seria posible al gobier-
no absorber la caja de su banguero.

Sin embargo, ocurren circunséancias en
que lus exijencias de una situacion 'dada se
imponen. Fué esto lo que gacedié en la épo-
ca de gue nos oeupamos. :

La situacion de los industriales desde 1873,

Es verdad que la contratacion del empréstito
de 1873 para lu construccion de los ferrocar-
riles del sur y de los blindados, retards los
efectos de las erigis en lag arcas fiscales, pero
esos efectos habian de producirse, y, en efec-
to se prodajeron. :

Desde 1875, el gobierno tuve que acadir
al crédito de su enenta en-el Banco Nacional
y tomar sumas a veees superiores a lu fijada
en ¢l contrato.

El banco se hallaba en ocasiones en la dis-
yuntiva de protestar los jiros o de ayadar al

gobieruo, cubriendo siempre los libramiento
| de ¢ste.

Recordamos que en los circulos de las ei-

maras y en los del comercio, se habls un dia
con estrafieza de que un jiro de la tesoreria
habia sido protestado o retardado su pago, a
 causa de hallarse eonsiderablemente escedida
[ la cuenta. Se supo despues. que el jiro habia
sido cubierto.
L sitnacion era tiranbte para el gobierno
|y tambien para el baneo. Hste, que trataba
‘de redueir los negocios, tenia naturalmente
interes en limitar sus avances, Pero, por otro
lado, no era dable crear una situacion impo-
gible al gobierno.

Esto era tanto mas d3bide cuanto que el
gobierno desde 1875 reducia los gastos y ha-
cir todo jénero de economi g, llegando hasta
Jas mas dolorosas. El Banco Nacional hizo
lo que cualguiera otro de estos establecimien-
tos habria hecho: ayudé al fiseo en una gitna-
eion embarazoga, aun a costa de- dificultades
para ¢l, como en idénticas condiciones lo ha-
brian atendido los demas bancos.

Es indudable que, en medio de la crisis,
este 6rden de cosas colocaba al Banco Nacio-
nal, contra su voluntad, en una sitoacion
desventajosa respecto de los otros bancos, y

ue una parte de sus recursos debia pasar
?orzosament.e a lag cajas de los demas. Pero
es tambien evidente que mirando lag cosas
en conjunto, como es nuestro proposito, la
masa jeneral de los negocios: no'se modifi-
aaba, il

Un cuadro jeneral de los gastos efectivos
v de log recursos ordinariox y estraordinarios
de la nacion en los afios de 1873 a 1877 per-
mibird juzgar con acierto de la verdadera si-
tuacion al dictarse la lei de inconvertibilidad.

Hélo aqui:

Afio Entradas Entradas Total de
ardinarias esh’nqrd.i- recursos
narias

tar los negocios, Ese arbitrio es empleado por

Gastos

Sin el andlisis de la marcha del banco que 3 g $ 8

17000000
22500000
22000000
20600000
20400000

99700000 102500000

De este restimen resnlta: 1. que en el pe-
riedo indicadohubo un gastode$ 102.500,000
y un total de entradas ordinarias y esiraor-
dinavias de $ 99.500,000; 2.° que las entra-
das ordinarias, lo que llamamos eomunmente
rentas fiseales, principiaron enel quinguenio
por £ 15,200,000 y terminaron sumando solo
$ 13.600,000; 3.° que este resultado fué de-
bido a la crisis jeneral por la cual atravesa-
ron lag diversas industrias del pais,

XIL

La inconvertibilidad de los billetes de ban-
cos, sancionada en 1878, ha sido juzgada con
mui diverso criterio; y en nuestro. concepbo
esta medida ha sido perfectamente caracseri-
zada por el sefior Barros Tiuco en una de las
ultimas sesiones de la Cdmara de Diputados
cuando decia que «se dictd no para salvar a
los hancos, si no para salvar al pais,»

En los afios de 1875 a 1878 el pais tuvo
que esportar, segun las cifras  oficiales de la
estadistica, doce millones de pesgs, mas o mé-
nos, én moneda metalica; para saldarlas im-
portaciones,

Esta esportacion sin tomar en cuenta la
que anteriormente se habia . efectnado, estd
probando que Ia. situacion eeondmica que
precedio a 1878 cra la. de una. crisis indus-
tril, y no meramente monetaria ni fiscal.

El pais no podia retener el metdlico porque
no tenia saficientes mercaderias con que ha-
cer sus retornos.

L situacion fiscal hacfase tambien aflic-
tiva,

Por efecto de la ferfsis preparada desde
1873 y agravada por afies posberiores, des-
graciados para la produccion, los presupues-
tos se cerraban con un déficit. Tmportantes
obras publicas, coya continuacion no era ni
posible ni conveniente suspender, exijian de-
gembolsos considerables,

Forzosamente hubo de acudirse a recursos

5
1873..,15200000 10300000 25500000
1874...15400000 200000 15600000
1875...15900000 5100000 21000000
1876...15300000 3700000 19000000
1877,.,13600000 5000000 18600000

hubo naturalmente, de reflejarse en lo fiscal.:

estraordinarios, a la creacion de nuevos im-
puestos, como el de herencias, y a la reagra-
vacion de otros, como los derechos de aduana,

El gobierno propuso ademas varias obras
medidas para uumentar los recursos fiscales,
que no fueron convertidas en lei.

Al mismo tiempo que por un lado trataba
de aumentar los recurses, por otro reducia los
gastos.

El ejército fué fconsiderablemente dismin-
uido, y la guardia nacional puesta, puede de
cirse, en receso, Durante algun tiempo estuvo
desavmada gran parte dela escuadra. Una eco-
nomfa ignalmente severa se empled en los
servicios civiles. Bastard hacer memoria de
que los ahorros se llevaron al ramo de ins-
truceion publica y hasta el movimiento de los
trenes de ferrogarriles, y que la gucrra nos
encontid en 1879 con un escasisimo nimero
de fuerzas de mar y bierra en pié.

Estos recnerdos son una leceion y un ¢jem-
plo. Dan al mismo tiempo Iuz para juzgar los
acontecimientos del pasado.

De ellos se desprende gue €l pais hasta el
afio de 1878 no habia alcanzado a rehacer
las reservas y que la sitnacion fiscal no era
mejor que la de los particulares,

Bl gobierno habia hecho por su parte lo
que le era posible en wateria de desminn-
cion de gastos.

Los particulares por su lado tambien ha-
bian reducido sus consumes. Y para no avan-
zar aseveracion que no esté comprobada con
nuameres, llamaremos la atencion de los que
prestan inteves a esta clase de estudios al cua-
dro signiente que encierra todn una situa-
cion,

ENTRADA DE ADUANAS EN LOS ANoS,
1874 1875 1876 1877 1878

8 & 5 & &
7690000 7801000 7418000 6377000 6188000
Este enadro se complementa con el giguien-
te:
MONEDAS DB ORO Y PLATA ESPORTADAS EN
1874 1875 1876 1877 1878

§ $ & § §
1500000 3700000 3600000 1400000 3300000

La crisis economica estd de manifiesto en
eitng cifras. Aquella enjendré la crisis mo-
netaria. La reduccionde la renta de adnanas
representa una reduccion’ proporcional en los
consamos 'y una baja en los recursos fiscales.

Ni lag economias de/los particulares ni las
del gobiernos aleanzaron, empero, a retener
la moneda, y ésta hubo dé salir.

Disminuida en tan considérables propor-
ciones la moneda metdlica, no queda%a. as
medio circnlante que las billetes de los ban-
cos y el escaso vesidno de moneda acniiada
que ann habia-en el pafs, Ysta dra insuficien-
te para las necesidades ‘de la circulacion
aun para los canjes, y tambien llevaba cami-
no de salir. : :

Ahora hien, los bancos, en caso de entre-

ar al piblico sus billetes; quedaban obliga-
gos o convertivlos, sin que hubiera los me-
dios necesarios para ello, : 5

La situacion era clora: o se legaba a de-
jar privado el pafs de todo medio circalante,
lo que era inadmisible, o se creaba por la
lei uno representativo, ya que no teniamos mo-
neda metdlica. >

Naturalmente, In necesidad obligs "a lo
ultimo. Habin dos caminos: o el papel de
curso forzoso del Estado o el billete de ban-
co temporalinete inconvertible. Se apté por

[sta seria la cuesbion, si cuestion pudiera
haber. : -
Al presentar el gobierno en 1878 el pro-
yecto de inconvertibilidad, no ejecusd un acto
de complaceneia en favor de un banco deter-
minado, o de todos ellos. Propuso sf una me-
dida de rigoroso interes publico, reclamada,
impuesta por la necesidad. Con ella, preciso
es decirlo en honor de los que de ¢l formaban
parte en la época a que nos refermos, ahor-
raron al pais muchas calamidades que ya se
reveian y otras, (que 8iaun no se divisaban,
abriun, en poco ticmpo mas, pesado de una
manera terrible en el porvenir, '
La adopeion de la inconvertibilidad para
escapar del papel moneda fiscal fué nuestra
salvacion. Basta para persnadirse de ello tres
consideraciones: :
Es la primera detenerse por un momento
a pensar en cudl habria sido nuestra sitna-
cion, si la guerra, que sobrevino pocos meses

jimen del papel del Fstado de curso” forzoso.

Es la segunda tomar en cuenta que es fi-
¢il, o por lo menos no es dificil, volver a la
convertibilidad del billete de banco, pero es

Y es la tercera que los efectos de la incon-
vertibilidad del billete de banco ‘no pueden

forzoso.

Desgraciadamente, hemos esperimentado
unos y otros para poder hablar con esperien-
cia, Hoi, despues de estar viviendo siefe afios
bajo el réjimen del papel fiscal de curso for-
zoso, el cambio estd o 224, y €l tipo mas bajo
del cambio durante el rejimen del billete de
baneo inconvertible fué 37 peniques. Y con-

de cambio, la baja del precio de la plata,
porque, dado nucstro sistema monetario, este
tltimo tipo podria decirse que, hajo cierto
‘aspecto, no se alejaba de Ia par.

CRONICALUDICIAL.
Movimiento Judicial.

EN 21 DE JULIO DE 1886;

CORTH BUPREMA,

Las cansas ndms, 1, 2,8, 4 y 6, ‘confirmadus, y las
demas no se-hicieron,

A

AVISOS JUDICIALES

AAAATAM AR TR AT LA ATALAALAAAAA TR RS AL A AL LA A A

Aviso judicial.

Por decreto del sefior Juez da Comercio, se ha orde-
nado dar los pregones de lu lei aun silio y ‘casas perte-
necientes o la quichra de don Juan B. Garefa, situadas
en la calle de Jaime de esta cindad, niims, 82, 84 y 86.

L tasacion y demas antecedentes se encuentran en
la secretarin del que suscribe, .
Valparaiso, julio 8 de 1886,

7 CIPRIANO LEMUS, secrétario

Legalizacion

DE SOCIEDAD,

Por decreto de este facha, espedido por el sefior jnez
de comercio, se ha mandado publicar por el término
de diez dias el estracto signiente:

Certifico que por escritura otorgads ante mi con esta
fecha, los sefiores Cyril H. C. Armstrong v Jorje Bo-
rrowman, ambos deeste domicilio, han %ornmdo una
eociedad colectiva bajo la razan social de Armstrong
y Compafiia, poru jirar en la compra y venta de frutos
del pais, de i)u;ms, de aceiones y efectos piblicod, ajen-
ciasy n:focioa de comisiones y eorretajes; estendiéndo-
se esto al despacho de articulos de Aduana. El capital
socinl es 1a cantidad de cinco mil pesos; aportadoe en

inero y por iguales parteés por ambos socios,

La sociedad principia en esta fecha, ¥ terminard el
81 de diciembre de mil ochocientos noventa.

La administracion de la sociedad yei usode la ra-
zon social corresponde a ambos socios indistintamente,
—Valparaiso, julio 9 de 1886 —FRANCISCO PASTENE,
notario piblico y de hacienda.

Anotado en el rejistro de inscripciones del Conser-
vador de Comercio, a fojas dosciéntad cuarenta y tres
vuelta, bajo el nimero ciento sesenta y ocho.—Valpa-
:ais_m, Julio 15 de 1886.—J0sf MAR{A VEGA V., no-

ario.
_Conforme con &u orijinal que e rejistra en el espe-
piente respectivo.
Valparaiso, julio 14 de 1886,
62 CrperaNo LEMUS, seeretario,

Notificacion:
DE ACREEDORES.

Pongo en conocimiento de los acreedores de la quie-
bra de don Juan M, 5. Saverney que se ha designado
el 22 del presente, a la una P. M., para la verificacion
especial del erédito de don Gustavo Romey.

in cumplimiento de lo ordenado se publies el pre-
sente,

Valparaise, julio 17 der1886,
459 CIPRIANO LEMUS, secretario,

lo tiltimo. ¢Se hizo una eleccion acertada? |

despues, nos hubieso encontrado en pleno ré-

mui dificil salir del curso forzoso del papel
fisenl.

compararse con los del papel fiscal de curso |

viene tener presente, para apreciat esté tipo

Declaracion de quiebra.

Por auto de esta fecha, espedido por el sefior Juez
de Comercio, se ha declarado en quiehra a don José
Bampelayo, estableviéndose por shora que sus pagos
han cesado con fecha de ayer, ¥y nombradose sindico
provigorio & don Alejo Palma.

Se'ordena que los que tengan bienes o documentos
de propiedad del fallido, los pongan a disposicion de
este juzgado dentro de tercero dis; ¥y que 1o se ha-
ga. a aquel ningun pago ni entrega de mercaderias, todo

ajo apercibimiento.

Se da este aviso en cumplimjento de lo ordenado en
al auto declaratorio de la quiebra y de lo prescrito en
los articulos 1350, inciso 9.y 1847 del Codigo de Co-
mer¢io.

Valparaiso, julio 8 de 1886,
5 CIPRIANO LEMUR, secretario.
- 1] - o i
Notificacion
DE ACREEDORES.

Pongo en conocimiento de los sacreedorss de Ia
quiebra de don José Sampelayo que se ha designado
para la primera jnnta el treinfa y uno del presente, a
la una P. M.; y por el auto de quichra esta ordenado
que deben coneurrir con los titulos justificativosde
sus créditos, y que las’ notificaciones de todos los trd-
mites de lu quiebra se hugan por los diarios La Patria
y La Union,

En cumplhimiento de lo ordenado se publica el pre-
sente.
Valparaiso, julio 6 de 1886,

459 CIPRIANO LEMUS, secratario,

Remate voluntario.

El mértes 17 de agosto préximo, a las 2 P. M,
se rematard en el estudio de don Alberto Ed-
wards, calle de Prat, 14, una hijuela de 7a 8
cuadras de terreno, con derechos de agua y con
40 o 50 mil plantas de vifia francesa, frutales,
ubicada en el departamento de Limache, en el
lngar llamado ¢Los Chaparros,» y a pocas cua-
dras de la plaza de Limache.

Los datos y antecedentes pueden verse en el
mismo estudio.

481

47

Remate
DE LA HACIENDA DE TaARTEHUE
DEL DEPARTAMENTO DE MELIPILLA.

Por acuerdo de los herederos del seiior don
Fernando Errdzuriz Sotomayor, se rematard
esta valiosa propiedad el dia 20 de_agosto, a las
dos de la tarde, en la notaria de don Ramon
Aranguiz Fontecilla. !

El minimum para el remate s la cantidad de
trescientos mil pesos, libres de todo gasto para
la sucesion. ;

Las bases ge encuentran a disposicion de los
interesados en Ja misma notaria.

Los que se interesen por ver ¢l fundo, pueden
dirijirse a don Vieente '‘Aguirre V., calle de
Huérfanes; numero 62 B. 484

i AVISOS,

]

.
ocooido vy
la mejor clase, enteramente Kj;m,
VENDEN. * I
: WiriaugoN Birrour Y CA.,
COulle de Blanco
415-1an

A VENTA:

VHARINA San Pedra, superfing.

orudos

I

1D Muariseal,
M El Pueaie.
ID ' ' ‘Rauquen.
ID CAMNDHEAL.

CEBADA en ésta y la costa.
FREJOLES bayos y blancos. ‘
TRIGO CANDEAL variag clases.
GRASA DE HACOIENDA.
NUECES, MAIZ.
FRANGOLLO, PASTO SECO.
VINO Panquehue.

ID  Santa Rosa de Macul,

ID Chuchind,

BALAS, EDWARDS Y CA,
Calle Arturo Prat, nim. 43,
308-1-an

Roberto Swan.

MARCA OOMERCIAL REJISTRADA CEL CISNED,
ALMACEN INGLIZS POR MAYO
.Y MENOR -

de Té,Vinog y provisiones escojidas
CALLE 8AN JUAN DE DIOS, RUM. 163.

20 calle Blaneo, y 84 Avenida Errdzuriz,
(cerca del muelle fiseal )
VALPARAISO.

Importador de Té, Vinos, Licores, Provisio-
nes, rista.larinthrqe]am, Lioza, Articnlos de
Plaqué, Metal Britdnico y de Fantasia, Cuchi-
lleri, Jabon y Perfumeria,

Proveedor de buques

Mantequilla fresca de San
Lilai, recibe diarinmente.

Unico ajente en Valparmigo para el afamado
T¢ de Horniman,

349-1-an

%r familias.
sidro y de Lla-

Uiive™1878
Croixa Chevalier

LES PLUS RAUTES RECOMPENSES

ACEITE.QUINA

E. COUDRAY
PREPARADO ESPECIALMENTE para la HERMOSURA del CABELLO,
‘ Reeomendamos este producto,

que las Celebridades medicales consideran, porsn
principiode Quina, comoel REGENERADOR mas
. pederoso que se conozca,

ARTICULOS RECOMENDADOS
PERFUMERIA A LA LACTEINA

Recomsndada por las Celebridades Medicales
GOTAS CONCENTRADAS para el paiiuele
AGUA DIVINA llamada agua de salud,

: .

SE VENDEN EN LA FABRICA
PARIS 13, rue d'Enghien, 13 pARIS

Depdsitos en casas de los principales Perfumistas,
DBiticarios y Peluqueros de ambas Américas.

14, RUE-DE GRANMONT, PARIS
Un surtido complato de Wonologos
en voga, talea como !

Les Arts [ncoliérents — Lo Bal deog Flewrd o
U Bihs — Lo Billet de favenr — Bnn]nlr‘l’hitlp[ninl 1
Uz Consail &, v. p. — La Dunnet de doton —Dévelno g
Contes frangals — ©Un eoap de téte — Un Défaut H
L4 Divorse — L*Echallo da Corde — L'éprauve
48 Bix Minutes trop tard—Ue Esclandre — Mon Futar g
¥ La Guigie — Hydrothdraplo comparée
Ll Miss Shotking — Mesdvanturs d'un Ameurgux
L'Omalelte — Un Monaleur qui dine en ville -~ g
# Qune pxcepehenns — Ouns Histoars faolts— La Puge
§ - Patte-en-l'Air — Le petit doigt do sfaman
[~ La Podule — Oraisen fanblire de Polichineile
La Moustache — Porte-Yeins — Le Potache
Quolques Fables de Lafoutaine — Les Réformes
Des Ronspiguemonts? — La Rente de Victor
Ls Violon — Solo de Fldte — Ma tante Angélique
L3 Trac d'un Gendro

e T

SE HALLA EN LA MISMA LIBRERIA :

B un Repertorio de PIEZAS ESCOJIDAS
para reptoseniscionss caserss por 2 3 § porsonas

Tt st et e —
La 14 utacion de
merecida - reputaciun de los APARATOS
BELTZOGENOS D, PFEVRS hasidounaliciente
Paru quelos imiten y faisifiquen varios industria-
es. Estas falsificaciones é imitaciones, aparte de gu
mala mbrieucﬁol:aque conmucha frecuencialmpida

la buenas acelon de losaparatos, puedenademas ser
nocivas 4 lasalud, por que 8¢ emplea en ellas un

melat que generalmente contiene una mezcla de

}ﬁ;

plomo. Y

Nos otros no podemos, pues, garan-
tizar mas que los aparatos mencionados
con este livh VERITABLE
EELTLOCENE D. PBVRE y
autorizados con'nueste 2 firmay la maroa
& fabrica puestas

los Reglfriados, la Gripe, Ia Brongnitis
RABE ¥ la PASTA
IER \lenen una

or los Miembros de la Aca-
rencia,—Como mo contienen
gin temor al-
guno, & kos Nifios atacsdos porla Tos 1 hoqualuche.

Se venden en PARIS, 63, rus (calls) Vivienze.

Y ENTODAS LAS FANMACIAS

Opio, Morfina ni Codelna, pueden ser dados,
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Aceite de linaza del pais, |

f SIEE

Wedallas y Recompensas en las Expusicinnes v
de Lyon 1872, Paris 1873, Paris 1878

e

s\ORES ARTIF;

]

“VINO

BI-DIGBSTIVO

CHASSAING

CON LA PEPSINA Y CON LA DIASTASIS

La Pepsina y la Didstasis son los dos agenles naturales é
indispensables de la Digestion. El Vino de Chassaing ha
obtenido, en 1864, un informe de los mas fayorables de la
Academia de Medicina de Paris. Desde aquelfa época se ha
graujeado un lugar de los mas importantes en la Terapéutica,
y es prescrito universalmente contra las

DIGESTIONES PENOSAS O INCOMPLETA®
DOLORES DE ESTOMAQO, DISPEPSIAS, GASTRALGIAS,

CONVALEGENCIAS LENTAS, YOMITOS,
DIARREA, PERDIDA DEL APETITO, DE LAS FUERZAS, ETC.

NOTA.—EI buen émito ka hechs nacer
numerosas fmitaciones v falsificacio-
nes.— Bxigir la firma en el rétulo ¥
o collar que &clia la cdpsula.

Paris, 8, Avenue Victoria, y en las principales Pharmacias.

Jarn
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GURMN RTA en 3 DIAS si_n 0tz mgicaeni.u

Depbsitos en las principales Farmacias de las Amdérican
En Santizgge: D, MOURGURS ¥ C. — En_Valnanho.' FARIAN y C4 EMILIOBISELE

(MEDALLA DE HONOR _ DIPLONA DE HONGR R
€ ACEITE CHEVRIER 2 :

@8 desinlectada por medio del

1 Alquitran, gustancia lea -y &
) Dbilsamlica que desarrolla mucho
faa propsedades del Acaife.

El ACEITE DE HIGADO §
DE BACALAQ FERRUG!NOSO
9 la énlea preparacion qua permife
adminigtrar of Hisrro 3
pacion n/ Cansanolo.

0!!1!":::; rOR TODAS LAS 2R
Celobridades Medlcas}
DE FRANCIA Y EUROPA

o contra lay J
J ENFERMEUADES vew PECRO, (88
J AFECCIONES ESCROFULDSAS, K&
CLOROSIS, )

ANENIA, DEBILIDAD, TiSIS, {§

R s, & BATRE BRORQUITIS, RAQUITISMO
DePO3IT0 ;en:nl ta PARIS 4&;;;32‘}:“‘?:@:; da v-:“E: c"\" WS e 0 i
1, ras du Faub*-Hontmartro, 21 7 e oy 5&,’“’3 Taabsh ¥ Vino de Coca

en todasa laa principales ITarmaclas.
Favey bt i WU ARV

s

RACION weiis 2 « ANTI-ASWATIED GAMBIER
CORACION wcrvts o « ART1-ASMATIED GARNBIE
i Farmactotice-Quimico ds 1% claso de la Escuela superior.da, Pasis
4 Ton sola fumigacion basto, 108 mas vooos, parn calinar los Atogques de
Tt Tam mas violuntos y laa mas dolorogas Opresiones.— 16 wiios o
& Diron Lacifa, — Sn reooncella eficacita y . sn faedl vse no producin al
W cufernic id menor fatign ¥ justifican la preferencin_que Ina médices 7 Tog
onfermes dan ol ANTI-ASMATICO GAME!ER! No kabed fnsoranion nf
opreaiines or la noche, # ae tians onidado, al tiempo de soostavse. s que.
mar, on ¢l coarto de dormir, vn poco del ANTI-ASMATICS GAMBIER.

RRO:
Y g
(BB MALUAN RN LA | MISMA, FAIMACIA

7T " %
Los CRANOS ANTI-NEVRALGICOS FEBRIFUGOS GAMBIER Shansinitios viee
cave los recaidas de lss Nevialgias, Jaquecus, s Dolores do Cobeza,ete. = Sa eliencin cs Indlapntibie para
combatir 1as flebres propuias de luk elinias eatidon 3 idmedos, como s Bielre amarilla y la Piebre paliadioa.
Depésito generdl ; FARNACEY, QAW BIPT, @0 Comuplegne (Francia).
Depositarios en Santiago: D. MOURGUES y C*.—En Valparaiso: EMILID EISELE,

T } i s

VERDADERAS PiLDORAS ¢ D' BLAUD

Pocas preparaciones ferruginosas pusdan ofreperss &.ia confianza de los Médicos y
! do los Enfarmos apoyadas en documentos tan auténticas como los siguientes &

 Sc las emplea, con el mas fayorable éxito desdo mas de 40 anos ha, por la generalidad de

‘18 los Medicos, para curar Ia ANEMIA, 12 OLOROSIS (Palide del Cabor) y facililar 1a formacion'de (ax fayoncs.
¥ Aunque la insercion de estas Pllcoras en la nueva Farmacopes francesa nos dspense

de todo eloglo, nos lmitaremos a haeer una sola cita. la del D DOUBLI 3

« Desdo 35 aftes (dice) que yo egerzo la Mediclin, roconoxco enlas Pildoras

i « de Blanud ventajas incountestables sobre todos los deman forruginczos 7
« jas considero coino ¢l mejor anticlorético. v

i D DOUBLE, Ex-Presiconte dga fa Acadomia de Medloina ds Parls.

En fin,‘exijese que su nombre.este grabado en cada Pildora como al margen.oh ‘fi@‘
DESCONFIESE DE LAS IMITACIONES :
Depositos en Santiago : D. MOURGUES y 0%, ¥ o Ias wrincinalss Farmaclas dsl CHILE.

LUZ ELECTRICA - SEGURIDA
Ence + Apagador Radzguet

Alumbrado eléctrico

BN

Los finicos Aparatos

| instantineo ; que permitsn encender
en cada pisode la Escalera | ¥ apagar
en los Cuartos, sucesivaments
en los Pasillos, s dla
en los Laboratorios, ‘
Al oy LUZ ELECTRICA &
enlos Interiores delas Arca al entrar. ,
4 para el dinero, _en cada pieza s
~en las Bibliotecas, sin peligro alguno
Armarios, etc, de incendic.

AP ARATO
qua ge colooa tan ficlments como las campanillas eléotricas ordinarias.

RADIGUET & Hijo, 15, Bonlevard des Filles-du-Calvaire, 15, PARIS
El @atilogo y los Precios Corrlentes se hallan en la Casa de lca Sros BIOUTRGUES y C*.

Mascotte

Extracto.Corylopsis.Japon §
= agband '

PERFUMES EXQUISITOS : ;
Paris Bonguet —Anona dn Bengale
Cydonia de Chine.
Btephania d’Australie
; Heliotrope blanc — Gardania
i Bouguet de’Amitid —Vhite Rose of Kezanlik—Polyflor oriental
Brise de Nice — Bougquet Zamorg

ESENGIAS CONGENTRADAS (* £2.°) DE CALIDADE BT

de torfos J‘oa)
Clorgs

REPUBLICA.

EN JUNIO 30 DI 1886,

ACCIONES ACCIONES
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T, H. RODRIGUEZ CERDA,
Vo Be Administrador.
ANTONIO MALDINI

Director de turno,




